
 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

 

 
 

市场研究部证券研究报告  2014 年 10 月 8 日 
 

 

 华融看市 

 国庆期间利好不断  节后市场或延续强势 

 

 财经要闻  

 证监会：机构监管将实行负面清单管理 

 

 统计局解读 9月官方 PMI：我国经济增长步入 

 

新常态 

  

 IMF 下调今明两年全球经济增长预期 

 

 央行博弈数月出手救楼市银行细则或节后全面执行 

 

 

 海外市场综述 

 恒指周二收涨 0.46%连续三日上涨 

 

 

分析师： 付学军 

执业证书号 ：S1490514020001 

晨会纪要 
 

国内市场 涨跌 涨跌幅%

上证综指 0.00 0.00

深证成指 0.00 0.00

沪深300 0.00 0.00

中小板指 0.00 0.00

创业板指 0.00 0.00

香港恒生 107.48 0.46

恒生中国 59.49 0.57

风格指数 涨跌 涨跌幅%

中证100 0.00 0.00

中证500 0.00 0.00

中证800 0.00 0.00

股指期货 基差 涨跌幅%

IF当月 -113.39 -0.44

IF下月 -106.39 -0.46

IF季后 -92.19 -0.47

IF半年 -75.39 -0.42

海外市场 涨跌 涨跌幅%

道-琼斯 -272.52 -1.63

纳斯达克 -69.60 -1.59

日经225 -107.12 -0.68

英国FTSE -68.07 -1.05

德国DAX -123.30 -1.36

收盘点位 涨跌 涨跌幅%

85.660 0.020 0.02

0.000 0.000 #DIV/0!

1.266 1.266 100.00

108.150 108.150 100.00

1.610 1.610 100.00

收盘点位 涨跌 涨跌幅%

1208.70 1.50 0.12

92.20 -0.63 -0.68

6714.25 6714.25 100.00

1932.00 1932.00 100.00

506.50 15.25 3.01

341.25 8.75 2.56

大宗商品

黄金USD/oz

布伦特原油

LME铜

LME铝

CBOT小麦

CBOT玉米

外汇市场

美元指数

美元中间价

2199.08

4916.12

9,086.21

16,719.39

4,385.20

15,783.83

6,495.58

欧元/美元

美元/日元

英镑/美元

2878.33

收盘点位

2,337.60

收盘点位

2,344.60

2,358.80

2,375.60

10469.21

收盘点位

23422.52

收盘点位

2363.87

8080.35

2450.99

5604.80

1540.87
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华融看市 

国庆期间利好不断  节后市场或延续强势 

 

 市场综述 

节前最后一个交易日 A 股市场延续强势，沪指报 2363.87 点，涨 6.16 点，涨幅为

0.26%；深成指报 8080.35 点，跌 2.5点，跌幅为 0.03%；创业板报 1540.87 点，跌幅为

0.96%。 

行业方面，计算机、电子、传媒等位居涨幅榜前列，而农林牧渔、国防军工、非银

行金融等板块小幅下跌。概念方面，智慧医疗、第三方支付、智能ＩＣ卡等概念相对活

跃，而土地流转、美丽中国、核能核电等概念相对低迷。 

 

 

 驱动因素分析 

国庆假期利好不断，国内方面：1、央行银监会发布关于进一步做好住房金融服务工

作的通知。通知称，对拥有 1 套住房并已结清相应购房贷款的家庭，为改善居住条件再

次申请贷款购买普通商品住房，银行业金融机构执行首套房贷款政策。2、中共中央政治

局召开会议决定，中国共产党第十八届中央委员会第四次全体会议于 10月 20日至 23日

在北京召开。3、国务院发布关于加强地方政府性债务管理的意见。意见指出，建立考核

问责机制。把政府性债务作为一个硬指标纳入政绩考核。明确责任落实，各省、自治区、

直辖市政府要对本地区地方政府性债务负责任。强化教育和考核，纠正不正确的政绩导

向。对脱离实际过度举债、违法违规举债或担保、违规使用债务资金、恶意逃废债务等

行为，要追究相关责任人责任。 

国际方面：1、美国劳工部公布数据显示，9 月失业率 5.9%，创 2008年 7月份以来

新低，显示劳动力市场更加活跃，有助于维持更快的经济增长。美国 9 月季调后非农就

业人口增加 24.8万，较市场预期的增加 21.5万更为强劲，并创下 6月以来最大增幅。2、

欧洲央行行长举行新闻发布会，宣布资产购买计划，并称将密切关注通胀下行风险。欧

洲央行将在 10 月中旬购买担保证券，于今年第四季度购买 ABS，ABS 购买计划将持续至

少两年，潜在资产购买规模达 1万亿欧元。 

新华社再次发文评论股市，从 5月到 9月，上证综指实现久违的“月线五连阳”，这

也让股民们对即将开始的 10月行情充满想象。文章认为，资金面依旧相对充裕，政策面

亮点犹存，但基本面依然不甚乐观。节前我们在报告中提出“市场调整是难得的建仓良
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机，不要过分期望市场大跌之后进场，建议分批次的增加仓位。”国庆期间消息面总体偏

乐观，十月或进入收获的时节。 

 

 

财经要闻 

 证监会：机构监管将实行负面清单管理 

近日，中国证监会主席助理张育军在接受媒体采访时指出，下一步改革要在法律法

规层面、底线监管和风险防控等方面进行。证券期货业监管的底线分两类。首先是从业

底线，其次是开展业务方面的底线。这些底线就是“负面清单”，未来证监会在机构监

管方面的重点是说清楚什么是禁止行为，在底线之外交给市场和行业自主决定。 

张育军指出，证监会争取在明年初步完成整个机构监管的制度构建，主体架构是推

动证券业、基金业、期货业和私募基金业创新发展的四个文件，以及相关的配套落实规

则。与此同时，证监会对互联网金融持非常开放与支持的态度。 

在机构监管转型方面，张育军表示，必须让市场主体自己决定发展方向。证监会正

在推动审批制度改革，甄别清理证券基金期货机构类审批备案事项。改革的目标是取消

绝大多数行政许可事项，争取到明年仅保留五类审批事项，包括机构设立及变更重大事

项、业务牌照管理、核心管理人员资格审查、金融产品注册和涉外业务开展。 

 统计局解读 9月官方 PMI：我国经济增长步入新常态 

10月 1日，国家统计局服务业调查中心和中国物流与采购联合会发布的中国制造业

采购经理指数显示，2014年 9月中国制造业 PMI为 51.1%，与上月持平，表明我国制造

业总体上仍然延续扩张态势。统计局服务业调查中心高级统计师赵庆河对此解读表示，

从分项指数看，本月生产指数、新订单指数、新出口订单指数等高于临界点。其中生产

指数上月短暂回落后本月小幅回升至 53.6%，制造业生产继续保持平稳增长走势。新订单

指数为 52.2%，低于上月 0.3个百分点，继续处于临界点以上，表明市场需求扩张态势尚

未改变，但增速有所放缓。新出口订单指数为 50.2%，比上月上升 0.2个百分点，重回临

界点上方，表明随着西方传统假日临近等因素影响，本月来自国外的产品订货量有所增

加。 
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从不同企业规模看，大型企业 PMI为 52.0%，比上月微升 0.1个百分点，持续位于临

界点以上；中型企业 PMI为 50.0%，比上月上升 0.1个百分点，升至临界点；小型企业

PMI为 48.6%，比上月下降 0.5 个百分点，连续位于临界点以下，表明小型企业在产业结

构调整过程中面临的困难依然较大。从进口情况看，由于近期国内市场需求偏弱，制造

业企业对进口原材料的需求有所放缓，进口指数为 48.0%，连续处于临界点以下。从企业

采购情况看，采购量指数为 51.2%，比上月回落 0.7个百分点，原材料采购量增幅收窄，

同时随着国际大宗商品价格走低等因素影响，主要原材料购进价格指数降至 47.4%，连续

2 个月位于临界点以下，表明企业采购意愿有所下降。 

从近期 PMI和其他主要经济指标走势来看，我国经济增长步入新常态，制造业中的

小微企业仍然面临较多困难。下一步要加大落实已经出台的支持实体经济和小微企业发

展的“定向”改革调整措施，促进经济稳中向好和转型升级。 

 IMF 下调今明两年全球经济增长预期 

国际货币基金组织(IMF)10 月 7日发布《世界经济展望报告》，下调了对今明两年的

全球经济增长预期。报告预警地缘政治紧张局势有升级的风险，而股市估值已达到“泡

沫”状态，金融市场可能迎来调整。IMF还预计中国今明两年经济增速依次为 7.4%、7.1%，

与早先预期基本一致。 

IMF预计，今年全球经济增长速度为 3.3%，较该组织在 7月份作出的预期下降 0.1

个百分点；预计明年全球经济增长速度为 3.8%，与此前预期相比下降 0.2个百分点。 

IMF指出，发达经济体中，危机前快速增长的后遗症和危机的直接影响——其中包括

私人和公共领域的高债务，仍然给经济复苏蒙上了一层阴影，新兴经济体正调整经济增

速至低于危机前繁荣期和危机后复苏期的水平。 

IMF认为，美国经济是全球经济的一个亮点，预计今年美国 GDP将增长 2.2%，将明

显超过 7月估计的 1.7%，预计明年美国经济将增 3.1%，高于 7月预估的 7%。报告同时预

计美联储将在明年年中开始加息，这一预期与目前市场的普遍预测一致。 

IMF预计明年欧元区经济将增长 1.3%，将低于 7月估计的 1.5%，预计今年欧元区经

济将增长 0.8%。IMF称，如果通胀状况没有改善，欧央行可能有必要做更多的事情来抵

御通缩风险，其中包括采购主权债券。报告同时预计明年日本经济仅增长 0.8%，将明显

低于 7月估计的 1.1%。 
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新兴大国中，巴西经济增速的下调幅度最大。IMF预计巴西经济 2014年仅能增长

0.3%，这一预期明显低于 7月发布的 1.3%。此外，IMF 预计明年巴西经济将增长 1.4%，

亦明显低于 7月预估的 2%。 

 央行博弈数月出手救楼市银行细则或节后全面执行 

历经数次的传言以及试探，影响中国房地产市场多年的限贷政策终于开始松动。9

月 30日，央行、银监会联合发文修改首套房的认定标准，首套房贷款已结清再购房视为

首套房，对于未限购地区的多套房政策也同样放开，已经结清可以享受首套房政策。同

时，央行重申了房贷利率最低 7折的政策。不过据了解，目前银行层面尚未有操作细则，

很可能将在十一长假之后全面执行。 

此前，针对购房者资格限制的限购已在全国 42个城市放开，但楼市未见明显回暖信

号。4月 28日广西南宁限购放开，打响房地产“救市第一枪”，此后，杭州、绍兴等地纷

纷出台相关政策，但地方政府无法左右房贷政策。事实上，央行曾经在口头上表达了支

持首套房的态度，不过作用十分有限，个别城市房贷政策不松反紧，房地产市场整体仍

处于低位状态。经过近 5个月的博弈，监管部门终于实质性“动手”救市。 

此次放开限贷，业内认为对提振楼市将有较大影响。北京中原地产分析师张大伟认

为，这次央行松绑“首套房”，对市场的信号意义非常，新政超乎市场预期。经济评论员

余丰慧也认为，央行和银监会新政放水房地产贷款的尺度，大大超出此前市场预期，甚

至放任了投机性需求。 

 

海外市场 

   

恒指周二收涨 0.46%连续三日上涨 

 

周二（10月 7日），恒指低开高走，开盘 23224.22点，跌 90.82点，最多挫 105.27

点，后震荡上升，最高报 23517.85点。截至收盘，恒指报 23422.52点，涨 107.48点，

涨幅 0.46%，连续三日上涨；国企指数截至收盘报 10469.21点，涨 59.49点，涨幅 0.57%，

红筹指数截至收盘报 4526.22 点，涨 30.27点，涨幅 0.67%。大市成交 685.85亿港元。 

恒生工商类指数报 14287.93 点，涨 75.55点，涨幅 0.53%；地产类指数报 30023.03

点，涨 133.41点，升幅 0.45%；金融类报 31475.29点，涨 107.85点，升幅 0.34%；公用

事业类报 52581.31点，升 516.69点，涨幅 0.99%。 
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金融股多数上涨，恒生银行涨 1.35%，工商银行、友邦保险、交通银行、中国银行、

建设银行、中国人寿、中国平安均不同幅度小涨。 

从盘面上看，蓝筹多数上涨，联想集团上涨 2.21%领涨蓝筹，公用股强势反弹，涨幅

居前，中电控股涨 2.15%、电能实业涨 1.30%。香港地产股延续强势，新世界发展、信和

置业、长江实业涨幅均超过 1%。澳门博彩股延续反弹，金沙中国涨 0.70%、银河娱乐涨

0.21%。百丽国际上涨 1.84%，蒙牛乳业上涨 1.5%，国泰航空上涨 1.24%，中国移动上涨

1.09%。 

三大石油延续升势，中海油升 1.5%，中石化升 0.74%，中石油升 0.6%。
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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料来源可靠，但本公司对这些信息的准确性和完整性均不作任何保证，也不承担任何投资者因使用本报告而产生的任何责任。本公

司及其关联方可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务，敬请投资

者注意可能存在的利益冲突及由此造成的对本报告客观性的影响。 
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