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中性（维持） 

 

 天胶价格持续走低 

上周重要上游原料期货价格涨跌： WTI 原油(93.54 美元/桶，1.38%)，

NYMEX 天然气(4.029 美元/mmbtu，4.46%)， ICE 棉花(61.89 美分/

磅，-8.99%)，沪胶(12320 元/吨，-8.88%)。 

上周价格涨幅居前的化工产品：磷矿石(摩洛哥-印度 CFR，13.21%)、

季戊四醇(淄博 95%，9.71%)、醋酸乙烯(华东地区，9.46%)、丁基橡胶

(进口 301，6.00%)、BDO (华东地区，4.61%)。 

上周价格跌幅前五的化工产品：天然橡胶(上海市场，-7.86%)、煤焦油

(江苏工厂，-7.02%)、硫磺(CFR 中国合同价，-6.90%)、MEG(华东地

区，-5.42%)、棉花(CCindex328，-5.15%)。 

 行业指数跑赢大盘，复合肥等子行业涨幅居前 

上周基础化工（中信）行业指数收于 3307.14，上涨 2.19%，同期沪深

300 指数上涨 0.49%，行业指数跑赢大盘。其中复合肥子行业上涨

9.20%，涤纶和涂料涂漆子行业指数分别上涨 8.00%和 7.70%，氟化工、

粘胶和日化等子行业跌幅居前，分别下跌 0.74%、0.51%和 0.31%。 

上周基础化工(中信)板块中，共有 128 支股票上涨，22 支保持平盘，而

下跌的股票 60 支，上涨股票数占比 60.95%。雅化集团、安纳达、仪征

化纤、天龙集团和万昌科技涨幅居前，分别上涨了 26.44%、23.16%、

22.54%、20.94%和 17.05%；宏达爆破、祥龙电业、三爱富、闰土股

份和科恒股份跌幅居前，分别下跌了 7.49%、5.27%、4.91%、4.64%

和 4.44%。 

 行业及公司新闻 

行业新闻：沈鼓签下我国首台套 120 万吨乙烯三机组。 

行业新闻：氯碱业陷产能过剩持久战 2015 年将淘汰 3 百万产能。 

行业新闻：中国成为全球油气领域技术研发主力。 

 投资策略 

推荐关注近期价格反弹的钛白粉等相关子行业。 

 风险提示 

原油价格波动、宏观经济下滑带来的风险。 
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一、化工产品价格走势：天胶价格持续走低 

上周重要上游原料期货价格涨跌： WTI 原油(93.54 美元/桶，1.38%)，

NYMEX 天然气(4.029 美元/mmbtu，4.46%)， ICE 棉花(61.89 美分/磅，

-8.99%)，沪胶(12320 元/吨，-8.88%)。 

上周价格涨幅居前的化工产品：磷矿石(摩洛哥-印度 CFR，13.21%)、季

戊四醇(淄博 95%，9.71%)、醋酸乙烯(华东地区，9.46%)、丁基橡胶(进口 301，

6.00%)、BDO (华东地区，4.61%)。 

上周价格跌幅前五的化工产品：天然橡胶(上海市场，-7.86%)、煤焦油(江

苏工厂，-7.02%)、硫磺(CFR 中国合同价，-6.90%)、MEG(华东地区，-5.42%)、

棉花(CCindex328，-5.15%)。 

表格 1：一周化工产品价格涨幅前十 

序号 产品 品种及单位 2014.9.26价格 周涨幅 月涨幅 

1 磷矿石 摩洛哥-印度 CFR(70-73BPL) 150 13.21% 13.21% 

2 季戊四醇 淄博(95%)（元/吨） 11300 9.71% 6.60% 

3 醋酸乙烯 华东（元/吨） 8100 9.46% -4.71% 

4 丁基橡胶 进口 301（元/吨） 26500 6.00% 0.00% 

5 BDO 华东地区（元/吨） 11350 4.61% 26.82% 

6 硝酸 华东地区（元/吨） 1550 3.33% 6.90% 

7 二甲醚 河北（元/吨） 3700 2.78% 6.32% 

8 32%离子膜 华东地区（元/吨） 640 1.59% 2.40% 

9 丙烯 汇丰石化（元/吨） 10150 1.50% -0.29% 

10 尿素 华鲁恒升(小颗粒)（元/吨） 1580 1.28% 0.64% 

 

表格 2：一周化工产品价格跌幅前十 

序号 产品 品种及单位 2014.9.26价格 周涨幅 月涨幅 

1 天然橡胶 上海市场（元/吨） 10850 -7.86% -17.80% 

2 煤焦油 江苏工厂（元/吨） 2650 -7.02% 1.92% 

3 硫磺 CFR 中国合同价（美元/吨） 135 -6.90% -10.00% 

4 硫磺 CFR 中国现货价（美元/吨） 135 -6.90% -10.00% 

5 MEG 华东（元/吨） 6460 -5.42% -11.51% 

6 棉花 CCIndex(328) 15958 -5.15% -6.11% 

7 环氧氯丙烷 华东地区（元/吨） 11200 -5.08% -11.81% 

8 涤纶 FDY 华东 68D/24F（元/吨） 9700 -4.90% -4.90% 

9 天然橡胶 马来 20 号标胶 SMR20（美元/吨） 1520 -4.70% -96.37% 

10 涤纶 POY 华东 150D/48F（元/吨） 9150 -3.68% -6.15% 
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图 1：国际市场原油期货价格走势 
 

 

 

图 2：国际市场天然气期货价格走势 
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数据来源：华融证券  数据来源：华融证券 

 

 

图 3：棉花价格走势 
 

 

 

图 4：天然橡胶价格走势 
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数据来源：华融证券  数据来源：华融证券 

 

 

图 5：磷矿石价格走势 
 

 

 

图 6：季戊四醇价格走势 
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图 7：醋酸乙烯价格走势 
 

 

 

图 8：硫磺价格走势 
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数据来源：华融证券  数据来源：华融证券 

 

图 9：煤焦油价格走势 
 

 

图 10：天然橡胶价格走势 
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数据来源：华融证券  数据来源：华融证券 

 

二、市场走势：行业指数跑赢大盘，复合肥等子行业涨幅居前 

上周基础化工（中信）行业指数收于 3307.14，上涨 2.19%，同期沪深 300

指数上涨 0.49%，行业指数跑赢大盘。其中复合肥子行业上涨 9.20%，涤纶和

涂料涂漆子行业指数分别上涨 8.00%和 7.70%，氟化工、粘胶和日化等子行业

跌幅居前，分别下跌 0.74%、0.51%和 0.31%。 

上周基础化工(中信)板块中，共有 128 支股票上涨，22 支保持平盘，而下

跌的股票 60 支，上涨股票数占比 60.95%。雅化集团、安纳达、仪征化纤、天
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龙集团和万昌科技涨幅居前，分别上涨了 26.44%、23.16%、22.54%、20.94%

和 17.05%；宏达爆破、祥龙电业、三爱富、闰土股份和科恒股份跌幅居前，

分别下跌了 7.49%、5.27%、4.91%、4.64%和 4.44%。 

 

图 11：中信一级子行业涨跌幅 
 

 

 

图 12：基础化工三级子行业涨跌幅 
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数据来源：Wind，华融证券  数据来源：Wind，华融证券 

 

表格 3：基础化工行业个股涨跌幅前 5名 

公司代码 涨幅前五名 周涨跌幅 公司代码 跌幅前五名 周涨跌幅 

002497.SZ 雅化集团 26.44% 002683.SZ 宏大爆破 -7.49% 

002136.SZ 安纳达 23.16% 600769.SH 祥龙电业 -5.27% 

600871.SH 仪征化纤 22.54% 600636.SH 三爱富 -4.91% 

300063.SZ 天龙集团 20.94% 002440.SZ 闰土股份 -4.64% 

002581.SZ 万昌科技 17.05% 300340.SZ 科恒股份 -4.44% 

数据来源：Wind，华融证券 

 

三、新三板化工行业公司交易情况 

表格 4：新三板化工行业公司交易情况 

代码 名称 周收盘价（元/股） 周成交量（手） 周成交额（万元） 

430020 建工华创 9.50 0 0 

430056 中航新材 6.00 50 3.00 

430060 永邦科技 5.20 0 0 

430097 赛德丽 15.00 0 0 

430098 大津股份 1.01 0 0 

430108 精耕天下 8.12 0 0 
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430141 久日化学 8.61 11,200 1069.00 

430143 武大科技 2.19 0 0 

430372 泰达新材 7.05 0 0 

 

四、行业及公司新闻 

沈鼓签下我国首台套 120 万吨乙烯三机组 

日前，沈鼓集团与中海石油炼化有限责任公司惠州炼化分公司正式签约，

中海油惠州炼化二期一体化项目中的 120 万吨/年乙烯裂解装置及 1000 万吨/

年炼油装置全部机组将由沈鼓集团承制。其中，120 万吨/年乙烯裂解装置三机

组是目前全球规模最大的乙烯装置之一，其核心装备乙烯、丙烯、裂解气压缩

机均由沈鼓集团承制，这也是该等级压缩机组首次实现全部国产化。 

百万吨乙烯三机组代表了世界离心压缩机制造领域的最高水平，是压缩机

制造企业研发、设计、工艺、制造能力及管理水平的综合体现。目前，世界上

只有少数几家压缩机制造企业能够设计、制造百万吨乙烯三机组。2010 年，在

国家发改委能源局、中国机械工业联合会的支持下，沈鼓集团在成功完成我国

首台套百万吨乙烯三机组的国产化任务之后，就将新的国产化目标锁定在 120

万吨乙烯三机组上，并成立专门研发团队，集中核心力量，启动 120 万吨乙烯

三机组的预研和技术准备工作。 

（资料来源：辽宁日报） 

氯碱业陷产能过剩持久战 2015 年将淘汰 3百万产能 

 随着世界经济进一步复苏，国际氯碱业的区域竞争力格局显现微妙变

动：低能耗发展和行业法规的完善使得欧美氯碱生产向合理化方向发展，而亚

洲尤其是中国氯碱业仍在与成本膨胀和产能过剩作斗争。在昨日举行的第三届

中国国际氯碱会议上，中国氯碱工业协会理事长李军提出，中国将通过提高产

业集中度和降低能耗促进氯碱产业的可持续发展。 

 产能过剩的消化对于中国氯碱业既是老生常谈，也是时刻制约行业国际

竞争力的关键因素。氯碱生产的主要化工产品为烧碱、PVC(聚氯乙烯)等，据

HIS 公司化学顾问罗家焕介绍，2013 年上述两种化工产品的产能中，包括中国

在内的亚洲产能几乎占据了整个市场的半壁江山。但在国际竞争中，大规模过

度建设形成了中国氯碱相关行业不健康的开工率；加之较低的产能利用率带来
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的高成本，中国氯碱业的可持续发展面临诸多挑战。 

数据显示国内 PVC 产能从 2008 年的 1581 万吨逐年递增，到今年已经达

到 2590 万吨；2008 年至今的烧碱产能也在逐年上升，增长比例近 60%，其行

业开工率东部地区达 70-80%，西部地区达 80-100%。李军表示，尽管新增产

能仍存在，但结合目前宏观经济状况看，其增速明显趋缓。“目前中国氯碱产

业产能表现为有进有退，保持低速增长”，李军说。“进”表现为新的工厂和项

目上马仍在继续，但落后产能的淘汰也同时进行。李军透露按照政策要求，隔

膜法装置的生产方法淘汰和小企业关停将在 2015 年底带来将近 3 百万吨产能

的退出。 

据悉在目前的产业整合进程中，由东部向中西部的产业转移正在加快，国

务院发展研究中心对外经济研究部部长赵晋平称，每年中西部工业占全国工业

比重基本提高 2-3 个百分点。氯碱产业的生产格局变动会形成产销两极的局面：

生产在中西部，消费在东部沿海。面对中西部相对脆弱的生态环境和运输增加

的物流成本，李军认为考虑到绝对的能源原材料优势，中西部完全可以消化相

应增加的物流成本；而企业生产虽会部分增加环境成本，但这是成长为环境友

好型企业所必须经历和承担的阵痛。 

（资料来源：百川资讯） 

中国成为全球油气领域技术研发主力 

“油气易开采时代已结束，油气产业可持续发展越来越依靠技术创新。

2012 年，全球油气领域首次专利申请量达到顶峰，共计 2.5807 万件，以中国

为优先权的专利申请占 54%。中国已成为全球油气领域技术研发的主力。”9

月 18 日，国内最大的石油经济技术信息资源中心——中国石油经济技术研究

院在北京发布《国外石油科技发展报告（2014）》（以下简称《报告》）。 

《报告》分析，当今世界油气勘探生产面临着资源重质化、劣质化，开发

条件复杂化及环保要求严格化等多重挑战。在待发现资源中，易开采的常规资

源比例逐年缩小，陆上常规资源仅占 11%，海上常规资源占 4%，而非常规资

源占比已超过一半，达 52%。 

  为迎接未来极具挑战的资源机会，国际大石油公司争相在深水、北极、

非常规及老油田提高采收率等领域展开技术创新。全球油气领域专利申请量明

显增多。《报告》显示，2004 年至 2013 年，全球油气领域平均每年申请 4.7

万件，与前 10 年相比，涨幅近 1.4 倍。在 11 个创新主力国家中，中国表现活

跃，创新成果连年递增，掌握优先权的专利申请所占比例已由 2003 年的 9%上
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升到 2012 年的 54%，成为带动全球钻井、油气开采、炼油领域专利申请增长

的主要力量。 

据了解，目前国内聚丙烯产品市场需求稳定，均聚、共聚类产品市场售价

均稳定在每吨万元以上。50 万吨/年甲醇制烯烃项目的建成和稳定生产，将逐

步成长为神宁集团产业调整升级和增盈创效的又一重要支柱。 

《报告》发布，恰逢我国“十三五”科技发展规划编制之年，将为中国石

油技术创新发展规划的制定提供可靠依据。《报告》研究跟踪的技术与中国石

油业务发展需求结合紧密，具有指导实际工作发展和进步的现实意义。 

（资料来源：中国化工产品网） 

 

五、投资建议 

推荐关注近期价格反弹的钛白粉等相关子行业。 

六、风险提示 

原油价格波动、宏观经济下滑带来的风险。 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推    荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中    性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖    出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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