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 抢先布局沪港通  稳赚“外快”没商量 
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 本周全球主要股指多数下跌纳指跌 1.48% 
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国内市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

上证综指 2347.72  2.61  0.11  

深证成指 8072.88  (3.63) (0.04) 

沪深 300 2437.20  0.24  0.01  

中小板指 5509.83  20.11  0.37  

创业板指 1511.36  2.94  0.19  

香港恒生 23678.41  (89.72) (0.38) 

恒生中国 10584.29  (55.80) (0.52) 

风格指数 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

中证 100 2193.98  -3.40  -0.15  

中证 500 4829.94  15.20  0.32  

中证 800 2851.99  2.83  0.10  

股指期货 收盘点位 基差 涨跌幅% 

IF 当月 2,450.80 13.60  -0.15  

IF 下月 2,458.40 21.20  -0.22  

IF 季后 2,465.00 27.80  -0.23  

IF 半年 2,486.60 49.40  -0.26  

海外市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

道-琼斯 17,113.15 167.35  0.98 

纳斯达克 4,512.19 45.44  1.01 

日经 225 16,229.86 -144.28  -0.89 

英国 FTSE 6,649.39 9.68  0.15 

德国 DAX 9,490.55 -19.46  -0.21 

外汇市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

美元指数 85.640  0.440  0.51  

美元中间价 6.151  0.001  0.02  

欧元/美元 1.268  -0.007  -0.54  

美元/日元 109.270  0.530  0.49  

英镑/美元 1.624  -0.007  -0.46  

大宗商品 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

黄金 USD/oz 1220.00  -2.50  -0.20  

布伦特原油 96.90  -0.15  -0.15  

LME 铜 6708.00  2.50  0.04  

LME 铝 1950.00  -0.50  -0.03  

CBOT小麦 474.75  0.50  0.11  

CBOT玉米 323.00  -3.50  -1.08  
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华融看市 

抢先布局沪港通  稳赚“外快”没商量 

 

 市场综述 

上周 A股市场延续宽幅震荡。行业方面，国防军工、农林牧渔、通信等位居涨幅榜

前列，而银行、食品饮料，家电等板块小幅下跌。概念方面，土地流转、移动转售、冷

链物流等概念相对活跃，而智能汽车、在线旅游等概念相对低迷。 

 驱动因素分析 

对于市场后市的展望，我们认为需要重点关注以下三个方面的驱动因素： 

一是工业利润增速出现明显波动，但仍保持了两位数增长。统计局发布的显示，1-8

月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 38330.4 亿元，同比增长 10%，增速比 1-7

月份回落 1.7个百分点。其中，8月份实现利润总额 4825.6亿元，同比下降 0.6%。增速

回落的主要原因是：受市场需求乏力、出厂价格降幅扩大等影响，工业生产、销售增速

回落；单位成本、费用由降转升；投资收益增速下降。此外也受到去年同期利润基数偏

高的影响。 

二是沪港通试点办法正式发布，市场正式进入“沪港通时间”。虽然仍然没有沪港通

启动的具体日期，但港交所旗下联交所则预计，沪港通将于下月 27日开始。随着沪港通

开通的临近，海外资金对 A股的热度也是大幅提升，QFII和 RQFII额度显得尤为紧张，

外管局正与其他部门研究 RQFII额度扩大等相关问题。 

三是地方政府正在由“地产松绑”转变为“地产刺激”。上周五，珠海宣布放松楼市

限购，至此全国 46个限购城市中，仅剩北京、上海、广州、深圳和三亚五个城市未取消

限购。但“松绑限购”不是结束，而是地产政策进一步放松的开始。青岛市六部门联合

发布了包括松绑限贷、减免契税、房贷优惠等 18条楼市“新政”，旨在推动青岛市房地

产市场发展。此外，市场预期房贷政策将跟进全面调整，包括房贷贷款余额还清算作首

套房、二套房首付比例降低等。 

我们认为市场将延续上升的趋势，10月的行情将围绕“沪港通”展开，建议布局“沪

港通”所带来的三大投资机会：一是 A+H股折价的品种，如海螺水泥、青岛啤酒等，折

价能否抹平取决于套利资金；二是有 A股特色的稀缺性标的，如军工、中药、稀土等；

三是 A股高股息率的“类债券”品种，香港利率水平较低，A股中高分红的蓝筹股具备一

定的吸引力，例如银行、公共事业等。 
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财经要闻 

 新华社：沪港通行情在路上或将填平 AH 价差 

新华社报道，日前，《上海证券交易所沪港通试点办法》正式颁布，沪港通的正式推

出进入倒计时。与此同时，恒生 AH溢价指数当周收报 98.09点。伴随着 A股近 3 个月的“慢

牛”行情，该指数从前期最低的 88.72点一路上涨到如今的 98.09点，再度逼近 100点关

口。沪港通的开通或将填平 AH价差，此外业内人士认为，沪港通的临近除了因为 A股折

价而产生的套利空间，实际上“沪港通”还有着更为深远的影响。 

来自 Wind金融数据终端的数据显示，截至 9月 26日 A股和 H股收盘后，恒生 AH溢

价指数已经上涨至 98.09点，在经历了持续 5个多月的“深蹲”之后，该指数终于再次逼近

100点。实际上，在 4 月 10日“沪港通”的消息刚刚公之于众时，该指数为 95.37 点。但

是，A 股相对 H股的折价并没有因为消息的公开而立即在“有效市场”下消失，反而经历了

3个多月的扩大过程，最低达到了 88.72点。随后一轮消除 AH股价差的“市场行动”伴随

着 A股近 3个月的“慢牛”行情持续展开。 

7、8月份，由“沪港通”催生的投资热情在两地同时展开。“沪港通将带来什么”引发了

资本市场的遐想。A股市场的机构投资者普遍认为，“沪港通”有利于助推估值偏低的 A股

蓝筹的估值修复，海外增量资金也将布局 A股市场。受此预期推动，A股市场的权重股开

始发力。数据显示，在 7、8月份的上涨行情中，国防军工、有色金属、交通运输、钢铁

等传统行业涨幅居前。而恒生指数同样表现出色，在 7、8月份上涨 7.76%。而港股市场

一些股价极低、交易极不活跃的“僵尸股”也在最近开始有所动作。 

9月 26日，《上海证券交易所沪港通试点办法》正式颁布，沪港通规则体系已基本齐

备。随着“沪港通”正式开通进入倒计时，AH溢价指数再度逼近 100点，价差套利的预期

逐步兑现。此前海通证券副总裁李迅雷在“中国财富管理 50人论坛上海峰会”上表示，从

长期来讲，港股更具有估值优势，可能形成资金流出效应。“但短期来看，香港的机构投

资者对于 A股市场兴趣更大，对行情或有一定支撑”。 

业内认为，除了因为 A股折价而产生的套利空间，实际上“沪港通”还有着更为深远的

影响。国泰君安首席经济学家林采宜将“沪港通”比作“资本市场的自贸区”。她指出，“沪

港通”对市场的影响不仅仅是两地股价的趋于一致，对于 A股来说，更是一种倒逼的机制，

将促进 A股在交易制度等方面与国际接轨。 
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 机构预测中国 9月官方制造业 PMI 微升至 51.2 

路透报道，综合 20家分析机构预估中值显示，中国 9月官方制造业采购经理人指数

(PMI)料微幅升至 51.2，经济短期暂时企稳。鉴于目前旺季不旺、经济需求总体偏弱，政

策面料维持宽松格局。 

申银万国债券团队在报告中称，后期经济动能的恢复速度受到制约，尽管受基数的影

响，主要经济数据继续走低的概率不大，但经济很可能还需经历一个市场出清的过程，短

期内大周期复苏概率较小。 

该报告认为，从 PMI 和申万调研指数来看，目前旺季不旺、经济需求总体偏弱，政府

为避免经济硬着陆，仍可能出台其他局部政策适当托底，同时在货币政策方面持续宽松。 

受产出指数持稳、新订单指数上升带动，汇丰 9月中国制造业 PMI初值小幅回升至

50.5。这是该指数连续第四个月位于荣枯分水岭上方，上月终值为 50.2。 

 

 

 “十三五”能源规划 2016 年上报路线图已浮现 

《中国证券报》报道，“十三五”能源规划编制今年 6月启动，计划于年底形成基本思

路，2016年上报。据国家能源局规划司有关人士透露，“十三五”能源规划将对国家能源

布局进行优化。 

上述人士表示，“十三五”能源规划将构建现代能源战略体系，提出提高国内能源产量、

优化能源结构、大力发展可再生能源等七大战略任务。在能源生产布局方面，将从“十二

五”规划的“五基一带”能源开发布局升级为“五基二带”布局。加大油气开发力度和大幅提

高可再生能源比重。未来可再生能源补贴将设总额限制。 

在能源输送方面，将形成“四横三纵”输送格局，内外衔接，海陆并举。到 2020年，

全国煤炭铁路运输能力达 30亿吨，成品油输送能力达 2.5亿吨，天然气输送能力达 4800

亿立方米，天然气主干道里程达 12万千米，西电东送总规模力争达到 3亿千瓦。 
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海外市场 

 
本周全球主要股指多数下跌纳指跌 1.48% 

 

香港万得通讯社报道，周五（9月 26日），全球主要股指收盘涨跌不一，但从周行情

看多数下跌。美国三大股指全线上涨，从上一日大跌中反弹，道指收复了 17000 点。但全

周道指跌 0.99%，标普 500指数跌 1.37%，纳指跌 1.48%。欧洲三大股指涨跌不一，债券

之王比尔-格罗斯（Bill Gross）意外宣布离开自己创建的太平洋投资管理公司，母公司

德国保险商安联集团股价暴跌超过 6%，拖累德国 DAX 指数下挫。从周行情上看，欧洲三

大股指全线下跌，德国 DAX指数跌 3.15%。亚太股市全线收跌，台股收盘跌破 9000点。

本周亚太股市多数收低。 

 

美国方面 

 

美国三大股指全线上涨，从上一日大跌中反弹，道指收复了 17000点。但全周道指跌

0.96%，标普 500指数跌 1.37%，纳指跌 1.48%。美国第二季度 GDP增长 4.6%创 2011年以

来最快增幅。 

 

截至收盘，道琼斯指数报 17113.15点，上涨 167.35 点，涨幅 0.99%，周跌 0.96%；

标普 500指数报 1982.85点，上涨 16.86点，涨幅 0.86%，周跌 1.37%；纳斯达克指数报

4512.19点，上涨 45.44点，涨幅 1.02%，周跌 1.48%。 

 

经济数据面，美国商务部周五公布，美国第二季度实际国内生产总值（GDP）终值年

化环比上修为增长 4.6%，符合市场预期，初值增长 4.2%；第二季 GDP环比年率增幅创下

2011年第四季以来最大。 

 

有分析认为，第二季度 GDP数据表明美国二季度经济形势更加强劲，预计三季度表现

也会不错；迄今披露的制造业、贸易和住房等数据也显示，二季度增长动能很大程度上延

续至三季度——料增长 3.6%。 

 

汤森路透/密歇根大学发布的报告显示，美国 9月密歇根大学消费者信心终值 84.6，
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略不及预期的 84.8，与初值持平，创 14个月新高。 

 

欧洲方面 

 

欧洲三大股指涨跌不一，著名资产管理人，人称债券之王的比尔-格罗斯（Bill Gross）

意外宣布离开自己创建的太平洋投资管理公司，母公司德国保险商安联集团股价暴跌超过

6%，拖累德国 DAX指数下挫。从周行情上看，欧洲三大股指全线下跌，德国 DAX 指数跌

3.15%。 

 

截至收盘，英国富时 100指数报 6649.39点，上涨 9.68点，涨幅 0.15%，周跌 2.76%；

德国 DAX指数报 9490.55点，下跌 19.46点，跌幅 0.20%，周跌 3.15%；法国 CAC40指数

报 4394.75点，上涨 39.47 点，涨幅 0.91%，周跌 1.49%。 

 

太平洋投资管理公司(PIMCO)创始人比尔-格罗斯将离开自己创立的太平洋投资管理

公司，加入骏利资本(Janus Capital)，负责该公司全球宏观固定收益策略。消息传出后，

持有太平洋投资管理公司股票的德国保险公司安联的股价马上大幅下跌超过 6%。但与此

同时，骏利资本股价则大幅上涨 40%，创下四年半以来的最高水平。 

 

亚太方面 

 

亚太股市收盘全线收跌，台股收盘跌破 9000点。本周亚太股市多数收低。 

 

截至收盘，日经 225指数跌 144.28点或 0.88%，收报 16229.86点，本周跌 0.56%，

但养老基金改革希望限制跌幅。 

 

韩国综合指数跌 2.47 点或 0.12%，收报 2031.64点，本周跌 1.08%，逢低买盘限制跌

势。 

 

澳洲标普 200指数跌 68.75点或 1.28%，报 5313.42点，本周跌 2.2%，因澳元疲弱和

铁矿石价格下滑矿。 

 

新西兰 NZ50指数跌 24.37点或 0.46%，报 5253.49点，本周上涨 1.39%，新西兰大选
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稳定该国经济增长预期。 

 

中国台湾加权指数跌 21.77点或 0.24%，报 8989.82点，本周跌 2.71%。 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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