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宏观点评  2014 年 9 月 25 日： 

   

 

 事件 

9 月 24 日国务院常务会议，部署完善固定资产加速折旧政策、促进

企业技术改造、支持中小企业创业创新。 

 点评 

本次国务院常务会议与 9.17 国务院常务会议均“祭出”减税这一

供给管理工具，使本轮定向调控更具供给管理特点。同时，需求刺激政

策措施也在酝酿推出，短期稳增长预期升温。 

1、固定资产加速折旧，减税作用明显 

本次出台的固定资产加速折旧政策包含 3 个方面，一是对所有行业

企业 2014 年 1 月 1 日后新购进用于研发的仪器、设备，单位价值不超

过 100 万元的，允许一次性计入当期成本费用在税前扣除；超过 100

万元的，可按 60%比例缩短折旧年限，或采取双倍余额递减等方法加速

折旧。 

二是对所有行业企业持有的单位价值不超过 5000 元的固定资产，

允许一次性计入当期成本费用在税前扣除。 

三是对生物药品制造业，专用设备制造业，铁路、船舶、航空航天

和其他运输设备制造业，计算机、通信和其他电子设备制造业，仪器仪

表制造业，信息传输、软件和信息技术服务业等行业企业 2014 年 1 月

1 日后新购进的固定资产，允许按规定年限的 60%缩短折旧年限，或采

取双倍余额递减等加速折旧方法。 

新政实施后，企业新购仪器、设备等的当期折旧费用增加，当期企

业所得税前抵扣的期间费用随之增加，从而相应地降低企业的税负。 

根据上海证券交易所的测算，按照最新的固定资产加速折旧政策，

A 股所有上市公司第一年预计少缴税收可达 2333 亿元。 

固定资产加速折旧政策通过减轻税负，可加快企业设备更新、科技

研发创新，扩大制造业投资，增强经济发展后劲和活力。 
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减税突显本轮定向调控的供给管理特点 
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2、减税更具供给管理特点 

2 次国务院常务会议均“祭出”减税工具，加上之前推出的减少政

府管制（行政审批）、反垄断和降劳工成本（如国有单位福利支出）等，

使本轮定向调控的供给管理特点更加鲜明。 

减税属于财政政策调控内容，比起货币政策工具，在产能过剩、经

济下行的环境下，更加有效。 

减税等供给管理工具，开始阶段可能见效较慢，效果可能不是很明

显，但有利于调结构，积累经济增长动力，长期看效果是显著的。 

由于本次只是研发用途、小额 5000 元以下以及 6 个行业实行固定

资产加速折旧政策，这一政策的实施空间很大，并且后续时期较长，今

年效果有限，明后年有望效果显现。 

3、需求刺激配合，有望形成稳增长的合力 

2 次国务院常务会议均提出减税这一供给管理政策措施，同时，政

府也不断酝酿推出需求刺激的稳增长政策措施，有望形成稳增长的合力，

缓解经济下行压力。据《中国证券报》报道，近日，国家发改委核定 4

个沿海核电项目的开工计划，总投资将达 1600 亿元以上，标志着核电

新项目重启正式开闸，也是对于“年底前开工一批沿海核电项目”作为经

济稳增长重要抓手的政策信号的落实。我们预测，四季度铁路、城市轨

道交通、水利、环保等行业的投资力度也会加大。 

另外，据我们了解，近期一线城市商品房限购政策很可能全面放松，

商品房限贷政策有望全面松绑。这也是重要的稳增长政策措施之一。 

短期稳增长政策预期升温，是支持经济企稳、市场上涨的重要原因。 

 结论 

1、固定资产加速折旧，减税作用明显，可扩大制造业投资，增强

经济发展后劲和活力。 

2、减税政策措施推出，使本轮定向调控更具供给管理特点。 

3、需求刺激配合，有望形成稳增长的合力，将缓解经济下行压力。 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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