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商贸零售行业：周报（2014.9.15~2014.9.21）                2014 年 09 月 23 日 

  

中性（维持） 

 

 市场表现 

9 月 15 日-9 月 19 日沪深 300 指数收益率为-0.54%，商贸零售行业指

数收益率为 1.43%，领先于指数，在各一级子行业位居第 4。 

在各子板块中，百货上涨 2.7%，连锁上涨 4.4%，超市上涨 1.8%，贸

易上涨 2.5%。各子板块中，涨幅居首的分别为秋林集团（12.0%）、三

联商社（24.0%）、红旗连锁（4.7%）、众业达（17.2%）。 

截至 2014 年 9 月 19 日，中信商贸零售行业市盈率为 30.3 倍，其中

百货为 19.4 倍，连锁为 143.9 倍，超市为 37.7 倍，贸易为 30.9 倍；

中信商贸零售行业市净率为 2.4 倍，其中百货为 2.2 倍，连锁为 2.5 倍，

超市为 2.5 倍，贸易为 2.7 倍。 

 行业资讯 

人人乐下半年集中关 10 家店 全年计划净增两家 

阿里市值=腾讯+百度 成全球第二大互联网公司 

 公司信息 

天虹商场：第三大股东奥尔投资减持公司 1.3522%的股份 

翠微股份：重大资产重组事项获并购重组委员会审核通过 

 本周观点 

阿里巴巴成功登录纽交所，融资额达到 250 亿美元，市值在上市首日暴

涨至近 2400 亿美元。一方面，显示了投资者对于中国电子商务未来的

前景充满信心，另一方面，阿里巴巴融得的巨量资金，将有助于其进一

步建设完善的物流体系，并构筑更完整的生态链，其作为 C2C 和 B2C

平台的优势有望进一步扩大。对于实体零售企业，转型做电商、与阿里

巴巴这样的巨头竞争，无异于是以短攻长的行为，更实际的举措还是回

归零售的本质，通过改善消费体验应对日趋激烈的竞争。 

 风险提示 

宏观经济减速；电商加速分流的风险；国企改革不及预期的风险 

行业研究 
 

 

市场表现 截至 2014.09.19 
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一、市场表现 

上周（9 月 15 日-9 月 21 日）沪深 300 指数收益率为-0.54%，商贸零售

行业指数收益率为 1.43%，领先于指数，在各一级子行业位居第 4。 

图表 1：各行业一周涨跌幅 
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数据来源：Wind，华融证券整理 

在各子板块中，百货上涨 2.7%，连锁上涨 4.4%，超市上涨 1.8%，贸易

上涨 2.5%。各子板块中，涨幅居首的分别为秋林集团（12.0%）、三联商社

（24.0%）、红旗连锁（4.7%）、众业达（17.2%）。 

图表 2：商贸零售子板块一周涨跌幅  图表 3：子板块涨幅居前各股一周涨跌幅 
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截至 2014 年 9 月 19 日，中信商贸零售行业市盈率（TTM，整体法）为 

30.3 倍，其中百货为 19.4 倍，连锁为 143.9 倍，超市为 37.7 倍，贸易为 30.9

倍；中信商贸零售行业市净率（最新，整体法）为 2.4 倍，其中百货为 2.2 倍，

连锁为 2.5 倍，超市为 2.5 倍，贸易为 2.7 倍。 

图表 4：商贸零售板块市盈率（TTM，整体法） 
 

图表 5：商贸零售板块市净率（最新，整体法） 
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数据来源：Wind，华融证券整理  数据来源：Wind，华融证券整理 

二、行业资讯 

人人乐下半年集中关 10 家店 全年计划净增两家（2014-09-17） 

人人乐董秘石勇表示，人人乐今年下半年初步计划关闭 10 家长期亏损且

扭亏无望门店，因上半年已关闭两家门店，全年关闭门店总数将达 12 家。但

因今年计划开设 14 家门店，人人乐今年门店数仍将净增两家。 

此次拟关闭门店全国区域均有涉及，但华南区域相较而言，比重略大。石

勇称人人乐近两年业绩下滑主要影响来自华南区域，该地区容易受到外部经济

环境等因素影响。因此人人乐在华南区会控制新开设门店的速度。（联商网） 

阿里市值=腾讯+百度 成全球第二大互联网公司（2014-09-20） 

阿里巴巴集团已于周五正式在纽约证券交易所挂牌。阿里巴巴集团周五开

盘报 92.70美元，与每股 68美元的 IPO发行价相比上涨 36%，其市值达到 2383

亿美元，在美国科技上市公司中仅次于谷歌、苹果公司和微软。大约相当于腾

讯(市值约 1500 亿美元)和百度(约 800 亿美元)两家的市值总和。截至收盘，阿

里股份报 93.89 美元，上涨 38.07%，总市值 2314 亿美元。（联商网） 

http://t.linkshop.com.cn/kindex_id_1180.aspx
http://www.linkshop.com.cn/web/index_stock.aspx
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三、公司信息 

天虹商场（002419）：关于持股 5%以上股东减持股份的提示性公告

（2014-09-19） 

股东深圳市奥尔投资发展有限公司在 2014 年 9 月 15 日-9 月 19 日期间通

过深圳证券交易所交易系统以大宗交易和集中竞价交易的方式累计减持公司

无限售条件流通股 10,909,482 股股份，占公司总股本的 1.3522%。 

翠微股份（603123）：重大资产重组事项获并购重组委员会审核通过

（2014-09-19） 

经中国证监会上市公司并购重组委员会于 2014 年 9 月 18 日召开的 2014

年第 50 次工作会议审核，公司发行股份及支付现金购买资产并配套募集资金

的重大资产重组事项获得无条件通过。 

四、本周观点 

阿里巴巴成功登录纽交所，融资额达到 250 亿美元，市值在上市首日暴涨

至近 2400 亿美元。一方面，显示了投资者对于中国电子商务未来的前景充满

信心，另一方面，阿里巴巴融得的巨量资金，将有助于其进一步建设完善的物

流体系，并构筑更完整的生态链，其作为 C2C 和 B2C 平台的优势有望进一步

扩大。对于实体零售企业，转型做电商、与阿里巴巴这样的巨头竞争，无异于

是以短攻长的行为，更实际的举措还是回归零售的本质，通过改善消费体验应

对日趋激烈的竞争。 

五、风险提示 

1、宏观经济减速的风险 

2、电商加速分流的风险 

3、国企改革不及预期的风险 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推    荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中    性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖    出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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