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纺织服装行业：周报（2014.9.15~2014.9.21）            2014 年 09 月 22 日 

  

中性（维持） 

 

 市场表现 

上周（2014.9.15~2014.9.21）纺织服装（中信）板块涨跌幅为 0.81%，

分别跑赢沪深 300（-0.54%）和上证综指（-0.11%）。在 29 个中信一

级行业中排名位居第 7。 

上周纺织服装（中信）板块个股涨幅前五名的分别是泰亚股份

（20.24%）、华升股份（12.91%）、江苏阳光（9.78%）、蓝鼎控股（7.97%）

和美邦服饰（7.40%）。个股跌幅前五名的分别是大杨创世（-7.50%）、

华芳纺织（-6.00%）、鹿港科技（-6.78%）、华纺股份（-1.68%）和搜

于特（-5.53%）。 

 行业相关信息 

据中华全国商业信息中心统计数据显示，2014 年 8 月，全国百家重点

大型零售企业零售额同比增长了 3.3%，虽较去年同期仍放缓了 5.4 个

百分点，但 8 月增速已经创本年度最高。其中，服装类商品的零售额同

比增长了 8.6%，增速较去年同期提高了 3.9 个百分点，同样也创下了

今年以来的最高月度同比增速。 

2014 年 9 月 17 日，新疆维吾尔自治区人民政府正式公布了《新疆棉花

目标价格改革试点工作实施方案》，新疆棉花直补细则正式出台。这一

政策的推出意味着棉花的价格将完全由市场的供求关系形成，政府将不

干预市场价格。国家也不再按照固定价格进行临时收储，在市场价格低

于目标价格时，中央补贴资金的 60%将按棉花种植面积补贴，40%按实

际交售量补贴。经国务院批准，2014 年新疆棉花目标价格改革试点工

作正式启动。目标价格由国家发展改革委牵头制定，一年一定，播种前

公布。2014 年皮棉的目标价格为 19800 元/吨。 

 行业及公司动态 

德棉股份： 公布关于拟出售资产的公告 

欣龙控股：公布关于控股股东股份质押事项的公告 

 投资建议 

从今年 7、8 月份的纺织服装出口数据可以看出，国际市场的需求已经

逐渐回暖。建议继续关注业绩稳健且目前估值较低的优质龙头企业。 

 风险提示 

主要风险因素为内需市场恢复较为缓慢，以及较高的原料成本和持续增

高的人力成本对企业在国际市场上的竞争力造成冲击。 

 

行业研究 
 

 

市场表现 截至 2014.09.22 
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一、市场表现 

上周（2014.9.15~2014.9.21）纺织服装（中信）板块涨跌幅为 0.81%，

分别跑赢沪深 300（-0.54%）和上证综指（-0.11%）。在 29 个中信一级行业中

排名位居第 7。 

图表 1：上周纺织服装（中信）板块个股涨幅前五名 

代码 简称 涨跌幅(%) 

002517.SZ 泰亚股份 20.2422 

600156.SH 华升股份 12.9134 

600220.SH 江苏阳光 9.7765 

000971.SZ 蓝鼎控股 7.9727 

002269.SZ 美邦服饰 7.3961 

数据来源：wind，华融证券整理 

图表 2：上周纺织服装（中信）板块个股跌幅前五名 

代码 简称 涨跌幅(%) 

600233.SH 大杨创世   -7.4961 

600273.SH 华芳纺织 -7.1766 

601599.SH 鹿港科技 -6.7797 

600448.SH 华纺股份 -5.9937 

002503.SZ 搜于特 -5.5215 

数据来源：wind，华融证券整理 

二、行业相关信息 

据中华全国商业信息中心统计数据显示，2014 年 8 月，全国百家重点大

型零售企业零售额同比增长了 3.3%，虽较去年同期仍放缓了 5.4 个百分点，但

8 月增速已经创本年度最高。其中，服装类商品的零售额同比增长了 8.6%，增

速较去年同期提高了 3.9 个百分点，同样也创下了今年以来的最高月度同比增

速。2014 年 8 月，全国 50 家重点大型零售企业商品零售额同比增长了 1.4%，

增速较上月加快提高了 3.5 个百分点，这也是近三个月来，零售额同比首次实

现了正增长，但仍较去年同期放缓了 8.5 个百分点。其中，8 月服装零售额同

比增速创下了年度新高，零售额同比增长了 8.8%，增速较上月提高了 4.7 个百

分点，较去年同期增加 4.1 个百分点。从 8 月份国内销售终端数据可以看出，

我国的 

据海关统计数据显示，2014 年 8 月，我国服装及衣着附件实现出口额
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205.70 亿美元， 1 月至 8 月实现累计出口额 1199.90 亿美元，累计比去年同

期增长 6.4%；纺织纱线、织物及制品的 8 月出口额达 99.64 亿美元，1 月至 8

月的累计出口额达 733.64 亿美元，累计较上年同期增长了 4.7 个百分点。 

 

图表 3：服装及衣着附件出口金额（月）（ 2010.01~2014.08） 

 

数据来源：wind，华融证券整理 

图表 4：纺织线纱、织物及制品出口金额（月）（ 2010.01~2014.08） 

 

数据来源：wind，华融证券整理 

近年来，受国家棉花收储政策的影响，国内外棉花的价格差一直居高不下。

6 月 25 日，国务院常务会议上表示，在保护农民利益前提下，推动最低收购价、

临时收储和农业补贴政策逐步向农产品目标价格制度转变。今年“中央一号文

件”中，也明确提出，要求在今年启动东北和内蒙古大豆、新疆棉花目标价格

补贴试点，不断探索和推进农产品价格形成机制和政府补贴脱钩的改革，逐步

形成农产品目标价格制度。国内棉花、大豆目标价格的改革，有利于整个上下

游产业链以及相关产业的市场活力的恢复。同时，有利于实现国内棉花价格与

国际市场价格接轨，致使内外棉花价格逐步趋于正常。 

2014 年 9 月 17 日，新疆维吾尔自治区人民政府正式公布了《新疆棉花目

标价格改革试点工作实施方案》，新疆棉花直补细则正式出台。这一政策的推

出意味着棉花的价格将完全由市场的供求关系形成，政府将不干预市场价格。
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国家也不再按照固定价格进行临时收储，在市场价格低于目标价格时，中央补

贴资金的 60%将按棉花种植面积补贴，40%按实际交售量补贴。经国务院批准，

2014 年新疆棉花目标价格改革试点工作正式启动。目标价格由国家发展改革委

牵头制定，一年一定，播种前公布。2014 年皮棉的目标价格为 19800 元/吨。 

上周原材料方面，国内外棉花价格呈现小幅下跌趋势；国内棉花价格指数

（328 级）下跌 0.43%，现货报于 16825 元/吨。国外棉花 Cotlook:A 指数（人

民币价格）收报 9949.02 元/吨，下跌 3.12%。 

 

 

图表 5：国内外棉花价格指数（日）（2008.02.01~2014.09.19） 

 

数据来源：wind，华融证券整理 

 

图表 6：国内棉花价差走势（日）（2008.01.04~2014.09.19） 

 
数据来源：wind，华融证券整理 
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图表 7：国内粘胶短纤价格走势（周）（2008.01.04~2014.09.19） 

 
数据来源：wind，华融证券整理 

 

图表 8：国内涤纶短纤价格走势（周）（2008.01.04~2014.09.19） 

 
数据来源：wind，华融证券整理 

 

图表 9：国内涤纶长丝价格走势（周）（2008.01.04~2014.09.19） 

 
数据来源：wind，华融证券整理 

 

三、行业及公司动态 
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德棉股份：关于拟出售资产的公告 

近年来，由于受纺织行业持续低迷的影响，公司纺织主业的营业收入、产

品档次、产品价格、产品附加值和利润均有不同程度下降，加之原料成本、人

工成本、能源成本等成本要素上涨，从而直接影响到了公司的经营业绩。为缓

解公司经营压力，加快公司业务和战略转型步伐，公司拟将部分纺织设备出售。

公司拟与德棉集团签订《纺织设备转让合同》，确定此次转让价格为 6,400.86

万元。 

公司于 2014 年 9 月 17 日召开的第五届董事会第二十八次会议审议通过了

《关于拟出售部分纺织设备的议案》，该议案将提交公司股东大会审议。公司

独立董事发表了独立意见，详见 2014 年 9 月 18 日披露在指定信息披露网站

http://www.cninfo.com.cn 上的独立董事《关于拟出售部分纺织设备事项的独立

意见》。 本次交易不构成关联交易。也不构成《上市公司重大资产重组管理办

法》规定的重大资产重组。 

 

欣龙控股: 关于控股股东股份质押事项的公告 

欣龙控股（集团）股份有限公司（以下简称“本公司”）于 2014 年 9 月 19

日接到控股股东海南筑华科工贸有限公司（以下简称“海南筑华”）通知，海

南筑华分别于 2014 年 9 月 2 日、9 月 9 日、2014 年 9 月 15 日办理了其原已质

押的本公司股份总计 61,594,000 股的解除质押手续，上述股份占本公司总股本

的 11.44%。因融资需要，海南筑华分别于 2014 年 9 月 4 日、9 月 11 日、9 月

18 日将其所持有的本公司股份共计 61,590,000 股（占本公司总股本 11.44%）

分批质押给财达证券有限责任公司，并已在中国证券登记结算有限责任公司深

圳分公司办理了相应的股权质押登记手续。 

截至 2014 年 9 月 19 发布之日，海南筑华质押股份总计为 87,240,000 股，

占本公司总股本比例的 16.20%。 

 

四、投资建议 

从今年 7、8 月份的纺织服装出口数据可以看出，国际市场的需求已经逐

渐回暖。建议继续关注业绩稳健且目前估值较低的优质龙头企业。 
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五、风险提示 

主要风险因素为内需市场恢复较为缓慢，以及较高的原料成本和持续增高

的人力成本对企业在国际市场上的竞争力造成冲击。 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推    荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中    性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖    出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
  

 

 

免责声明 

易华强，在此声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观

地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接

或间接收到任何形式的补偿等。华融证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格）已在知晓范围内按照相

关法律规定履行披露义务。华融证券股份有限公司（以下简称本公司）的资产管理和证券自营部门以及其他投资业务部门可能独立

做出与本报告中的意见和建议不一致的投资决策。本报告仅提供给本公司客户有偿使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为

客户。本公司会授权相关媒体刊登研究报告，但相关媒体客户并不视为本公司客户。本报告版权归本公司所有。未获得本公司书面

授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制、传播，不得以任何形式侵害该报告版权及所有相关权利。本报告中的信息、

建议等均仅供本公司客户参考之用，不构成所述证券买卖的出价或征价。本报告并未考虑到客户的具体投资目的、财务状况以及特

定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目

的、财务状况和特定需求，必要时可就研究报告相关问题咨询本公司的投资顾问。本公司市场研究部及其分析师认为本报告所载资

料来源可靠，但本公司对这些信息的准确性和完整性均不作任何保证，也不承担任何投资者因使用本报告而产生的任何责任。本公

司及其关联方可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务，敬请投资

者注意可能存在的利益冲突及由此造成的对本报告客观性的影响。 

 

 

 

 

华融证券股份有限公司市场研究部  

地址：北京市西城区金融大街 8 号 A 座 5 层 (100033） 

传真：010－58568159       网址：www.hrsec.com.cn 

 


