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行业：基础化工 

投资评级：中性 

 

 丁二烯价格反弹 

上周重要上游原料期货价格涨跌： WTI原油(92.27 美元/桶，-1.09%)，

NYMEX 天然气(3.857 美元/mmbtu，1.69%)， ICE 棉花(68.00 美分/

磅，5.74%)，沪胶(13520 元/吨，-4.69%)。 

上周价格涨幅居前的化工产品：BDO(华东地区，13.76%)、丁二烯(东

南亚 CFR，6.52%)、尿素(波罗的海小粒散装，2.78%、软泡聚醚(华

东散水，2.78%)、棉短绒 (华东地区，2.00%)。 

上周价格跌幅前五的化工产品：电石(华东地区，-7.69%)、天然橡胶

(马来 20号标胶 SMR20，-6.29%)、硫磺(温哥华 FOB现货价，-6.25%)、

甲苯(FOB 韩国，-5.91%)、国际石脑油(新加坡，-4.54%)。 

 行业指数跑赢大盘，纯碱等子行业涨幅居前 

上周基础化工（中信）行业指数收于 3215.09，上涨 3.47%，同期沪

深 300指数上涨 0.50%，行业指数涨跌幅跑赢大盘。其中纯碱子行业

上涨 9.89%，粘胶和氨纶子行业指数分别上涨 7.28%和 6.98%，钾肥、

氟化工等子行业跌幅居前，分别下跌 2.75%、1.39%。 

上周基础化工(中信)板块中，共有 161 支股票上涨，20支保持平盘，

而下跌的股票 39支，上涨股票数占比 76.76%。阳谷华泰、川化股份、

宝通带业、山西三维和三友化工涨幅居前，分别上涨了 32.31%、

21.05%、19.12%、18.30%和 17.92%；多氟多、均胜电子、宝硕股份、

大东南和新都化工跌幅居前，分别下跌了 4.57%、3.96%、3.74%、3.58%

和 3.08%。 

 行业及公司新闻 

行业新闻：山西省 2014年将有 6万台甲醇车上路。 

行业新闻：到 2025 年中国 PX 可基本实现自给。 

行业新闻：苯乙烯长期难乐观。 

 投资建议 

推荐关注近期价格反弹的钛白粉等相关子行业。 

 风险提示 

原油价格波动、宏观经济下滑带来的风险。

行业报告 周报 
 

 

市场表现 截至 2014.9.12 

 

 

 

 

 

分析师：郝亮 
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1.化工产品价格走势：丁二烯价格反弹 

上周重要上游原料期货价格涨跌： WTI原油(92.27美元/桶，-1.09%)，NYMEX

天然气(3.857美元/mmbtu，1.69%)， ICE棉花(68.00美分/磅，5.74%)，沪胶(13520

元/吨，-4.69%)。 

上周价格涨幅居前的化工产品：BDO(华东地区，13.76%)、丁二烯(东南亚 CFR，

6.52%)、尿素(波罗的海小粒散装，2.78%、软泡聚醚(华东散水，2.78%)、棉短绒 (华

东地区，2.00%)。 

上周价格跌幅前五的化工产品：电石(华东地区，-7.69%)、天然橡胶(马来 20

号标胶SMR20，-6.29%)、硫磺(温哥华 FOB现货价，-6.25%)、甲苯(FOB韩国，-5.91%)、

国际石脑油(新加坡，-4.54%)。 

表格 1：一周化工产品价格涨幅前十 

序号 产品 品种及单位 2014.9.12价格 周涨幅 月涨幅 

1 BDO 华东地区（元/吨） 10750 13.76% 20.11% 

2 丁二烯 东南亚 CFR（美元/吨） 1470 6.52% 2.80% 

3 尿素 波罗的海(小粒散装) 335 3.08% 9.12% 

4 软泡聚醚 华东散水（元/吨） 14800 2.78% 7.25% 

5 棉短绒 华东（元/吨） 2550 2.00% 2.41% 

6 尿素 四川美丰(小颗粒)（元/吨） 1687 1.63% 8.84% 

7 三聚氰胺 中原大化（出厂）（元/吨） 6400 1.59% 3.23% 

8 硬泡聚醚 华东（元/吨） 13200 1.54% 3.94% 

9 二甲醚 河北（元/吨） 3500 1.45% 3.86% 

10 环氧丙烷 华东（元/吨） 14300 1.42% 6.72% 

 

表格 2：一周化工产品价格跌幅前十 

序号 产品 品种及单位 2014.9.12价格 周涨幅 月涨幅 

1 电石 华东地区（元/吨） 3000 -7.69% -7.69% 

2 天然橡胶 马来 20 号标胶 SMR20（美元/吨） 1565 -6.29% -8.48% 

3 硫磺 温哥华 FOB 现货价（美元/吨) 150 -6.25% 0.00% 

4 天然橡胶 上海市场（元/吨） 11675 -6.22% -15.09% 

5 甲苯 FOB 韩国（美元/吨） 1067 -5.91% -9.38% 

6 甲苯 华东地区（元/吨） 7775 -5.18% -7.72% 

7 国际石脑油 新加坡（美元/桶） 93.61 -4.54% -5.82% 

8 二甲苯 FOB 韩国（美元/吨） 1044 -4.04% -12.27% 

9 国际柴油 新加坡（美元/桶） 111.39 -3.98% -4.60% 

10 MEG 华东（元/吨） 6850 -3.93% -8.18% 
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图 1：国际市场原油期货价格走势 
 

 

 

图 2：国际市场天然气期货价格走势 

 
 

数据来源：华融证券  数据来源：华融证券 

 

 

图 3：棉花价格走势 
 

 

 

图 4：天然橡胶价格走势 

  

数据来源：华融证券  数据来源：华融证券 

 

 

图 5：BDO价格走势 
 

 

 

图 6：丁二烯价格走势 

  

数据来源：华融证券  数据来源：华融证券 
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图 7：尿素价格走势 
 

 

 

图 8：硫磺价格走势 

  

数据来源：华融证券  数据来源：华融证券 

 

图 9：天然橡胶价格走势 
 

 

图 10：电石价格走势 

  

数据来源：华融证券  数据来源：华融证券 

 

2.市场走势：行业指数跑赢大盘，纯碱等子行业涨幅居前 

上周基础化工（中信）行业指数收于 3215.09，上涨 3.47%，同期沪深 300 指

数上涨 0.50%，行业指数涨跌幅跑赢大盘。其中纯碱子行业上涨 9.89%，粘胶和氨

纶子行业指数分别上涨 7.28%和 6.98%，钾肥、氟化工等子行业跌幅居前，分别下

跌 2.75%、1.39%。 

上周基础化工(中信)板块中，共有 161 支股票上涨，20 支保持平盘，而下跌

的股票 39支，上涨股票数占比 76.76%。阳谷华泰、川化股份、宝通带业、山西三
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维和三友化工涨幅居前，分别上涨了 32.31%、21.05%、19.12%、18.30%和 17.92%；

多氟多、均胜电子、宝硕股份、大东南和新都化工跌幅居前，分别下跌了 4.57%、

3.96%、3.74%、3.58%和 3.08%。 

 

图 11：中信一级子行业涨跌幅 
 

 

 

图 12：基础化工三级子行业涨跌幅 

  

数据来源：Wind，华融证券  数据来源：Wind，华融证券 

 

表格 3：基础化工行业个股涨跌幅前 5名 

公司代码 涨幅前五名 周涨跌幅 公司代码 跌幅前五名 周涨跌幅 

300121.SZ 阳谷华泰 32.31% 002407.SZ 多氟多 -4.57% 

000155.SZ 川化股份 21.05% 600699.SH 均胜电子 -3.96% 

300031.SZ 宝通带业 19.12% 600155.SH *ST宝硕 -3.74% 

000755.SZ 山西三维 18.30% 002263.SZ 大东南 -3.58% 

600409.SH 三友化工 17.92% 002539.SZ 新都化工 -3.08% 

数据来源：Wind，华融证券 

3.新三板化工行业公司交易情况 

表格 4：新三板化工行业公司交易情况 

代码 名称 周收盘价（元/股） 周成交量（股） 周成交额（万元） 

430020 建工华创 9.50 0 0 

430056 中航新材 4.02 0 0 

430060 永邦科技 5.20 0 0 

430097 赛德丽 15.00 0 0 

430098 大津股份 1.01 0 0 

430108 精耕天下 8.12 500 0.46 

430141 久日化学 5.70 0 0 

430143 武大科技 2.19 0 0 

430372 泰达新材 7.05 0 0 
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430429 星业科技 12.23 0 0 

数据来源：Wind，华融证券 

4.行业及公司新闻 

山西省 2014年将有 6万台甲醇车上路 

排量 1.6升的家用轿车跑一公里，汽油车需要 0.7元，而甲醇车只要 0.34元。

如果一个月跑 1500公里，甲醇车可以比汽油车省 540元，这是它最直观的优点。2

月 14日，记者从山西省经信委获悉，2014年山西省将计划推广 6万台甲醇车上路。 

自去年 3 月 13 日我省甲醇车试点正式启动以来，到目前为止已将近一年。从

目前的情况看，甲醇汽车在动力、舒适性、安全性都不变的前提下，一年可比汽油

车省下一半的燃料费用。 

在晋中市的街头，经常会看到一款车体是白绿相间的出租车，这是我省首批运

营的甲醇汽车。与别的出租车以汽油、天然气为“伙食”不同，这款车主要“吃”

的是甲醇。有 3年出租车驾驶经验的连永平在今年年初换了装备，将开了近两年的

天然气车升级成了甲醇车。连永平告诉记者，甲醇汽车动力和汽油车几乎没什么区

别，这款车是双燃料、双管路，启动时用汽油，平时用甲醇。 

不少开甲醇车的司机都反映，甲醇车比汽油车省钱，汽油车跑一公里 0.7 元，

甲醇车才 0.3 元多，比天然气稍微贵点。“不过，天然气车在后备厢要背一个很大

的高压罐，客人放大行李时不方便。由于高压罐比较重，车在行驶中还容易翘头。

和排量 1.6升的捷达相比，甲醇车动力不减还更环保。” 

甲醇车经济与环保的优势深受出租车司机的青睐，为了扩大全省新能源汽车推

广范围，山西将节能与新能源汽车工程列入全省 22 项工业领域重点节能环保产业

工程中。据悉，我省将发挥甲醇燃料、甲醇发动机、改装车技术优势，以国家级甲

醇汽车试点为契机，带动我省甲醇燃料、改装车装备、整车的销售，同时，在晋中、

长治建设集甲醇核心技术输出、甲醇燃料供应、甲醇汽车和零部件生产为一体的特

色产业基地。鼓励公交、出租车使用甲醇、煤层气动力车、电动汽车，支持新能源

汽车产业发展。 

（资料来源：三晋都市报） 
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到 2025年中国 PX可基本实现自给 

9月 12日，中海油炼化公司专家侯章贵周四表示，自 2013 年起，PX下游消费

年均增速放缓至 3.99%，PX 供应年均增速稳定在 8.16%，使得供应缺口逐渐缩窄，

预计到 2025年，中国 PX可基本实现自给自足。 

侯章贵同时表示，到 2017年，国内 PTA(PX 下游)产能将高达 4500万吨/年，

预计产量将至 2950 万吨/年，消耗 PX1900 万吨左右，而届时 PX 产量将达到 1330

万吨/年，供应缺口缩小，自给率有望提升至 70%，但依然约有 590万吨 PX需要进

口。 

据侯章贵称，2014 年，随着中国新产能的投放，PX 进口依存度将有所下降，

但约 900万吨的 PX仍需要进口，供应缺口高达 49%。2013年，中国 55%的 PX需要

进口。 

华泰长城期货市场总监钱涛亦表示，2014年或将成为国内 PX进口转折点，三

年内进口依存度会逐步减小。他并表示称，PX 装置在过渡投产，下游需求疲弱的

状态下，利润水平很难明显改善,但是装置可以调节开工率，因此也不会出现长时

间大幅亏损，今后 PX利润水平将会保持在 200美元/吨水平。 

（资料来源：大智慧财经） 

苯乙烯长期难乐观 

今年上半年苯乙烯行情偏淡,8 月初华南地区苯乙烯价格为 11775 元/吨,华北

地区 11850元/吨,整体保持下滑态势,9月初苯乙烯暂时止跌,目前苯乙烯价格约维

持在 10750元/吨,下跌趋势暂缓。分析表示,苯乙烯价格已跌至年中低位,目前库存

高企、需求不济,中长期仍难乐观。 

统计显示,国内整个 8月份苯乙烯基本呈震荡下行的态势,月跌幅在 5.5%左右。

9 月市场供需面虽有改善但旺季不旺,可能依旧处于偏弱状态,一方面港口到货预

期因亚洲装置检修而有所减少,减少幅度不会过大;另一方面,国内市场整体库存水

平超高,9月份国内苯乙烯库存降幅有限。 

业内分析师表示,一体化的苯乙烯生产企业依然有利润可循,非一体化企业的

亏损在 600 元/吨左右。据悉,原料纯苯市场向下预期逐渐明显,对苯乙烯的成本支

撑将进一步减弱。 

 更有生产商表示,若下游需求不济,难保下游厂家不会为了减少损失而抛售苯

乙烯库存,这将进一步拉低苯乙烯价格。卓创资讯分析师张景芝亦称,目前市场持观
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望趋势,苯乙烯得以暂时止跌企稳,中长期仍不乐观。 

（资料来源：中国投资咨询网） 

 

5.投资建议 

推荐关注近期价格反弹的钛白粉等相关子行业。 

6.风险提示 

原油价格波动、宏观经济下滑带来的风险。 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推    荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6个月内行业指数相对市场指数持平 

中    性 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖    出 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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