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 本周回顾 

上周，大盘普遍上涨，农林牧渔略也出现上涨走势，板块整体涨幅为

3.89%，跑输沪深 300（4.75%），在中信一级行业中列位倒数第 3。
细分板块方面，饲料、畜牧养殖板块等在涨幅较少，分别上涨 1.86%、

2.61%，林木加工板块涨幅较大，达 7.51%。个股方面，金新农领涨，

上涨 12.83%，金新农、中粮生化、德尔家居、西王食品、大亚科技

位居涨幅前五，大北农跌幅最大，为-2.50%，大北农、朗源股份、

正虹科技、雏鹰农牧、云投生态位居跌幅前五。 

 行业信息 

农业部:探索与上合组织成员国的畜牧业合作。 

新希望六和股份有限公司发布发行情况报告及上市公告书摘要。 

敦煌种业发布半年度报告。 

金新农关于实施年产 50万吨绿色无公害猪饲料及华东总部研发中心

项目的公告。 

恒大粮油成行业焦点。 

农业部：把南繁基地打造成现代科研育种大平台。 

 数据更新 

鸡蛋零售价为每公斤 11.24 元（上周 11.20 元），白条鸡零售价 19.18
元（上周 19.15 元）。九月初生猪平均价格 15.23 元/公斤（上周 15.35
元/公斤），猪肉平均价格 23.12 元/公斤（上周 23.29 元/公斤）。豆油

目前平均价格为 5,834.2元/吨，棕榈油 5,466.7元/吨，菜籽油 6,153.8
元/吨。粮食价格继续保持缓慢上升的态势。早晚稻、粳稻均价 2800
元/吨和 3180 元/吨,玉米 2,713.33 元/吨，小麦 2,570.71 元/吨。 

 投资建议 

养殖本月加仓。在连续上涨 4 个月后，近期猪价开始走稳，部分地

区略有回调，尽管本月有中秋国庆节假日因素，但养殖户出栏也较多，

整体供需保持稳定，完全符合我们前期对于 9 月猪价走稳的判断。

从供需关系上看，下个月生猪出栏供给将出现不足，届时猪价将再次

启动上涨，我们仍然坚持本轮猪价上涨是大周期的判断，目标猪价

20 元以上，本月是加仓养殖、饲料的绝好时机。 

种业可开始布局。从去年以来，种子行业库存高企，种子价格下跌，

行业景气度较差，上市公司股价也出现深幅回调，随着中报的披露及

制种面积的下降，行业库存逐步消化，利空逐渐释放完毕，按照以往

经验，种子行业调整期一般只有一年，目前种业可逐步开始布局。 

 风险提示 

食品安全风险，疫病风险，自然灾害风险。 

行业报告
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一、市场表现 

上周，大盘普遍上涨，农林牧渔略也出现上涨走势，板块整体涨幅为 3.89%，

跑输沪深 300（4.75%），在中信一级行业中列位倒数第 3。 

图表 1：各行业一周涨跌幅 
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数据来源：Wind，华融证券整理。 

细分板块方面，饲料、畜牧养殖板块等在涨幅较少，分别上涨 1.86%、2.61%，

林木加工板块涨幅较大，达 7.51%。 

图表 2：各细分板块一周涨跌幅 
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数据来源：Wind，华融证券整理。 
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个股方面，金新农领涨，上涨 12.83%，金新农、中粮生化、德尔家居、西王

食品、大亚科技位居涨幅前五，大北农跌幅最大，为-2.50%，大北农、朗源股份、

正虹科技、雏鹰农牧、云投生态位居跌幅前五。 

图表 3：主要农林牧渔公司周涨跌幅情况 
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数据来源：Wind，华融证券整理。 

图 4：种子板块公司一周涨跌幅  图 5：果蔬饮料板块公司一周涨跌幅 

  
数据来源：Wind，华融证券整理。 
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图 6：农产品加工板块公司一周涨跌幅 

数据来源：Wind，华融证券整理。 

图 7：饲料板块公司一周涨跌幅 

数据来源：Wind，华融证券整理。 
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图 8：养殖板块公司一周涨跌幅 

数据来源：Wind，华融证券整理，注：含动物疫苗板块 

图 9：林业及加工板块公司一周涨跌幅 

数据来源：Wind，华融证券整理 
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图 10：水产及海洋捕捞板块公司一周涨跌幅 

数据来源：Wind，华融证券整理。 

 

二、行业与公司信息 

农业部:探索与上合组织成员国的畜牧业合作。9 月 3 日，第四届中国—亚欧

博览会上海合作组织畜牧业发展与合作研讨会在乌鲁木齐举行，本次研讨会主题为

“加强上合组织畜牧业合作，推动丝绸之路经济带建设”，中国、哈萨克斯坦、吉

尔吉斯斯坦、俄罗斯、塔吉克斯坦和乌兹别克斯坦以及上合组织秘书处等 80 多名

中外嘉宾和代表出席了会议。农业部表示，下一步，农业部将从中国畜牧业发展的

实际出发，积极探索与上合组织成员国在畜禽良种繁育、适度规模标准化养殖、畜

产品质量安全把控、畜产品出口贸易等领域的交流与合作。对今后上合组织成员国

开展畜牧合作，农业部建议推动企业间投资合作，积极为企业搭建合作平台，鼓励

和支持企业加强畜禽养殖、动物疫苗研发与生产、饲料生产、畜产品加工与贸易等

领域的投资合作。作为中国五大牧区之一的新疆，拥有天然草原 7.2 亿亩、耕地

7600 多万亩，为畜牧业发展提供了坚实的物质基础，资源禀赋独特而优越。新疆

与俄罗斯、哈萨克斯坦、吉尔吉斯斯坦、塔吉克斯坦、巴基斯坦、蒙古、印度、阿

富汗等八个国家接壤，孕育了一大批畜牧业上市公司。（资料来源：中国证券网） 

新希望六和股份有限公司发布发行情况报告及上市公告书摘要。本次非公开

发行新增股份 354,609,927 股，发行价格 8.46 元/股，证券简称为新希望六和，证

券代码为 000876，将于 2014 年 9 月 3 日在深圳证券交易所上市。 本次发行中，

南方希望、新希望集团、和之望实业、美好房屋及新望投资认购的股票自新增股份

上市之日起 36 个月内不得转让，可上市流通时间预计为 2017 年 9 月 3 日；根据

深圳证券交易所相关业务规则的规定，本次非公开发行新增股份上市日公司股价不

除权，股票交易设涨跌幅限制。（资料来源：公司公告） 
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敦煌种业发布半年度报告。报告期内，虽然公司上下齐心协力，攻坚克难，但

由于玉米杂交种子市场严重供过于求、竞争异常激烈，公司自有知识产权品种销售

不畅；皮棉价格低迷、食用油价格长期低于成本价等不利因素，致使经营效果很不

理想，公司报告期实现主营业务收入 33,004.57 万元，较上年同期减少 33,343.12

万元；营业利润-13,986.64 万元，较上年减少 5,870.91 万元；归属于母公司股东

的净利润-12,734.03 万元，较上年同期亏损增加 5183.77 万元。（资料来源：公司

公告） 

金新农关于在芜湖设立子公司并实施“金新农年产 50 万吨绿色无公害猪饲料

及华东总部研发中心项目”的公告。深圳市金新农饲料股份有限公司（以下简称“公

司”或“本公司”）鉴于在华东市场的战略定位，结合在华东区域的实际布局情况，

同意公司在安徽省芜湖市设立全资子公司“华东（或安徽）金新农生物饲料有限公

司”（以最终工商核准为准，以下简称“华东金新农”），并与芜湖市鸠江区政府签

订投资合作协议，分期、分批使用自有资金 2.5 亿元投资用于建设“金新农年产

50 万吨绿色无公害猪饲料及华东总部研发中心项目”（以下简称“该项目”），该项

目计划用地约 114 亩。全资子公司华东金新农拟注册资本 3000 万元，拟与芜湖市

鸠江区政府签订投资合作协议，建设“金新农年产 50 万吨绿色无公害猪饲料及华

东总部研发中心项目”。该项目将在芜湖市鸠江区江北高新产业集聚区建设，具体

建设规模及用地面积由土地实际条件决定。该项目采用分期、分批方式投资和建设，

预计 2 年左右建成。项目总投资约 2.5 亿元，投产后的达产期预计为 4 年，4 年

后预计饲料总产量 50 万吨。同时，为保证项目的顺利、高效地实施，由华东金新

农具体负责该项目的实施。（资料来源：公司公告） 

恒大粮油成行业焦点。9 月 1 日，恒大粮油集团、恒大乳业集团、恒大畜牧集

团成立揭牌暨恒大粮油集团全国订货会举行。730 个城市 3500 名经销商参加，订

货金额高达 119 亿元。 订货会上，有来自 730 个城市的 3500 名经销商参加，订

货金额 119 亿元，开创订货会订单金额最高、影响最大、品牌最强的行业纪录，是

粮油订货会平均订单额的十倍左右。业内人士表示，此次订货会开创了全球产业新

格局，通过产业化、规模化推进现代农业，并通过中国民族品牌的塑造，让老百姓

对中国食品树立信心。恒大粮油、恒大乳业、恒大畜牧是恒大集团打造的重大民生

工程，已投资数十亿并购 22 个生产基地，布局大兴安岭生态圈，上马国际先进生

产加工设备，实施全产业链质量管控。此次订货会上，恒大集团总裁、常务副总裁、

副总裁、总裁助理、36 个地区公司所有董事长、集团各部门及下属公司所有一把

手等恒大集团所有高管团队共 89 人全程出席、共同参加了此次活动，规格史无前

例。 

从目前恒大展出的六款产品看，其卖点主要集中在“有机”、“绿色”两大标签

上。据介绍，其绿色产品为严格控制化肥残留；而有机产品则使用 100%农家肥。

恒大集团董事局副主席、总裁夏海钧表示，恒大集团将为老百姓提供放心大米、放
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心菜籽油、放心大豆油、放心牛羊肉、放心婴幼儿配方奶粉，“确保 100%非转基

因、绿色、原生态”。恒大产品走高端粮油路线：500ml 规格的恒大有机大豆油零

售价格为 239 元；规格 500ml 的恒大绿色大豆油(菜籽油)零售价格为 21 元；恒大

有机大米零售价格 63 元/斤；恒大绿色大米零售价格 13 元/斤；恒大有机杂粮零售

价格为 63 元/斤。（资料来源：新浪财经） 

农业部：把南繁基地打造成现代科研育种大平台。农业部网站周一消息称，8

月 23 日至 24 日，农业部调研组赴海南省就国家南繁科研育种基地的建设与规划

情况进行调研。农业部副部长余欣荣要求，把南繁基地打造成现代科研育种大平台。

余欣荣强调，海南南繁基地是中国现代种业科技研发的前沿阵地，在育种制种和保

障国家粮食安全方面发挥着不可替代的作用，要切实把南繁科研育种基地打造成为

服务全国的现代科研育种大平台。要划定和建立南繁科研育种保护区，纳入永久基

本农田范围进行保护。要充分调动中央、地方政府、科研育种单位以及当地农民等

各方面参与南繁基地建设的积极性，构建政府引导、企业运作的市场化服务机制。

要进一步加强管理，把南繁基地这一国家稀缺战略资源保护好、建设好、管理好、

利用好。（资料来源：农业部） 

三、本周行业数据 

近期鸡蛋、鸡肉价格持续回升。目前鸡蛋零售价为每公斤 11.24 元（上周 11.20

元），白条鸡零售价 19.18 元（上周 19.15 元）。 

图表 11：鸡蛋价格走势 

数据来源：Wind，华融证券整理。注：单位元/千克。 
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图表 12：鸡肉价格走势 

 

数据来源：Wind，华融证券整理。注：单位元/千克。 

 

由于 9 月生猪出栏量稳定，猪价近期稳中略有回落，预计 10 月起猪价将会重

启上涨，目前生猪平均价格 15.23 元/公斤（上周 15.35 元/公斤），猪肉平均价格

23.12 元/公斤（上周 23.29 元/公斤），猪粮比价 5.52。 

图表 13：生猪、猪肉价格走势 

 

数据来源：Wind，华融证券整理。注：单位元/千克。 

粮食价格继续保持缓慢上升的态势。早晚稻、粳稻目前平均价格为 2800 元/

吨和 3180 元/吨,玉米目前平均价格为 2,713.33 元/吨，小麦目前平均价格为

2,570.71 元/吨。 
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油料作物棉花，食糖价格继续走低。农产品价格总指数保持缓慢上升态势。 

图表 14：小麦价格走势  

 

数据来源：Wind，华融证券整理。注：单位元/吨。 

 

图表 15：玉米价格走势  

 
数据来源：Wind，华融证券整理。注：单位元/吨。 
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图表 16：食糖价格走势  

 

数据来源：Wind，华融证券整理。注：单位元/吨。 

 

图表 17：棉花价格走势  

 
数据来源：Wind，华融证券整理。注：单位元/吨。 
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图表 18：农产品价格总指数走势  

 
数据来源：Wind，华融证券整理。 
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四、投资建议 

养殖本月加仓。在连续上涨 4 个月后，近期猪价开始走稳，部分地区略有回调，

尽管本月有中秋国庆节假日因素，但养殖户出栏也较多，整体供需保持稳定，完全

符合我们前期对于 9 月猪价走稳的判断。从供需关系上看，下个月生猪出栏供给将

出现不足，届时猪价将再次启动上涨，我们仍然坚持本轮猪价上涨是大周期的判断，

目标猪价 20 元以上，本月是加仓养殖、饲料的绝好时机。 

种业可开始布局。从去年以来，种子行业库存高企，种子价格下跌，行业景气

度较差，上市公司股价也出现深幅回调，随着中报的披露及制种面积的下降，行业

库存逐步消化，利空逐渐释放完毕，按照以往经验，种子行业调整期一般只有一年，

目前种业可逐步开始布局。 

五、风险提示 

疫病风险、食品安全风险、自然灾害风险。        
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推    荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中    性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖    出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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