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 市场表现 

上周（9 月 1 日-9 月 7 日）沪深 300 指数收益率为 4.8%，商

贸零售行业指数收益率为 5.2%，在各一级子行业位居第 12。 

百货上涨 5.5%，连锁上涨 6.0%，超市上涨 3.7%，贸易上涨

5.3%。各子板块中，涨幅居首的分别为友阿股份（17.9%）、

通程控股（11.8%）、红旗连锁（11.2%）、江苏舜天（21.1%）。 

截至 2014 年 9 月 5 日，商贸零售行业市盈率为 29.1 倍，

其中百货为 18.8 倍，连锁为 133.3 倍，超市为 36.9 倍，贸易

为 29.6 倍；中信商贸零售行业市净率为 2.3 倍，其中百货为

2.1 倍，连锁为 2.3 倍，超市为 2.4 倍，贸易为 2.6 倍。 

 行业数据及资讯 

沃尔玛首家购物中心落户珠海 明年 4 月开业 

2014 年 8 月零售企业开关店盘点 

 公司信息 

广州友谊：因国资委筹划重大事项而停牌 

友阿股份：控股股东减持公司股份 

苏宁云商：通过 2014 年员工持股计划（草案） 

 本周观点 

已公布中报的公司的半年报显示，多数公司营业收入呈下滑

态势，由于 2013 年上半年的高基数效应，这种下滑基本符合

市场预期，也已经反映在股价当中。我们预计短期板块内公司

业绩难有改善，建议对前期业绩增速较高的高估值的公司保

持谨慎，关注受益于消费升级且估值合理的零售企业。 

 风险提示 

宏观经济减速；电商加速分流；国企改革不及预期 
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一、市场表现 

上周（9 月 1 日-9 月 7 日）沪深 300 指数收益率为 4.8%，商贸零售行业

指数收益率为 5.2%，在各一级子行业位居第 12。 

图表 1：各行业一周涨跌幅 

 
数据来源：Wind，华融证券整理 

在各子板块中，百货上涨 5.5%，连锁上涨 6.0%，超市上涨 3.7%，贸易上

涨 5.3%。各子板块中，涨幅居首的分别为友阿股份（17.9%）、通程控股（11.8%）、

红旗连锁（11.2%）、江苏舜天（21.1%）。 

图表 2：商贸零售子板块一周涨跌幅 
 

图表 3：子板块涨幅居前各股一周涨跌幅 

 

 

 
数据来源：Wind，华融证券整理  数据来源：Wind，华融证券整理 
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截至 2014 年 9 月 5 日，中信商贸零售行业市盈率（TTM，整体法）为 

29.1 倍，其中百货为 18.8 倍，连锁为 133.3 倍，超市为 36.9 倍，贸易为 29.6

倍；中信商贸零售行业市净率（最新，整体法）为 2.3 倍，其中百货为 2.1 倍，

连锁为 2.3 倍，超市为 2.4 倍，贸易为 2.6 倍。 

图表 4：商贸零售板块市盈率（TTM，整体法） 
 

图表 5：商贸零售板块市净率（最新，整体法） 

 

 

 

数据来源：Wind，华融证券整理  数据来源：Wind，华融证券整理 

二、行业资讯 

沃尔玛首家购物中心落户珠海 明年 4 月开业（2014-09-02） 

公布商业地产战略半个月后，沃尔玛的首家购物中心选址也揭开了面纱。沃尔

玛宣布，计划投资约 6 亿元，在珠海香洲区明珠路及旅游路周边的地块兴建一个建

筑面积约为 10 万平方米的社区型购物中心——珠海乐世界，同时将引进山姆会员

商店珠海首店作为主力店。这是沃尔玛在中国自行开发、建设和经营管理的第一个

购物中心。该项目预计明年底主体工程完工，2016 年 4 月正式开业。 

沃尔玛在 2010 年就转变了策略，改变一贯坚持的“专业零售商”定位，开始

持有物业，购置土地。对于零售商来说，涉足商业地产的并不在少数，但缺乏物业

设计和招商运营的经验，Tesco 发展商业地产的失败案例即是前车之鉴。（联商网） 

2014 年 8 月零售企业开关店盘点（2014-09-03） 

联商网针对百货购物中心、超市进行了以下统计。根据数据显示，主要零

售企业 8 月开业门店超过 25 家，其中超市 14 家，百货购物中心 11 家。 

其中，沃尔玛新开门店 2 家，华润万家 3 家，永辉超市 2 家，大润发、步

步高、乐天玛特、乐城、苏果、北国超市、苏宁各 1 家。百货购物中心方面，

万达显得尤为突出。8 月份新开业两座万达广场（包含万达百货），分别位于江

29.1

18.8

133.3

36.9

29.6

商贸零售

百货

连锁

超市

贸易

2.3 

2.1 

2.3 

2.4 

2.6 

商贸零售

百货

连锁

超市

贸易

http://www.retaildao.com/
http://t.linkshop.com.cn/kindex_id_1159.aspx
http://t.linkshop.com.cn/kindex_id_376.aspx
http://t.linkshop.com.cn/kindex_id_376.aspx
http://t.linkshop.com.cn/kindex_id_1159.aspx
http://t.linkshop.com.cn/kindex_id_1178.aspx
http://t.linkshop.com.cn/kindex_id_1187.aspx
http://t.linkshop.com.cn/kindex_id_1157.aspx
http://t.linkshop.com.cn/kindex_id_1185.aspx
http://t.linkshop.com.cn/kindex_id_1185.aspx
http://t.linkshop.com.cn/kindex_id_1165.aspx
http://t.linkshop.com.cn/kindex_id_1179.aspx
http://t.linkshop.com.cn/kindex_id_1196.aspx
http://t.linkshop.com.cn/kindex_id_1300.aspx
http://t.linkshop.com.cn/kindex_id_1234.aspx


 行业周报：2014 年 9 月 9 日 

 
 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 6 

苏常州、广东佛山。 

沃尔玛关闭了原好又多在长沙、广州的 2 家门店，家乐福、麦德龙各关 1

家店；百货方面，青岛山东路春天百货于 8 月 31 日正式关闭，而位于重庆的

瑞富奥特莱斯由于业态选择的问题，在开业仅 9 个月后，选择了闭店调整。（联

商网） 

三、公司信息 

广州友谊（000987）： 关于重大事项的停牌公告（2014-09-01） 

广州市国资委正在筹划涉及公司的重大事项。因该重大事项存在不确定性，

公司为维护广大投资者利益，保证信息披露的公平性，避免公司股价出现异动，

经向深圳证券交易所申请，公司股票将于 2014 年 9 月 1 日开市起停牌。 

友阿股份（002277）：控股股东减持公司股份（2014-09-05） 

控股股东于 2014 年 9 月 3 日通过大宗交易减持本公司无限售条件流通股

10,000,000 股，占公司总股本的 1.78 %；于 2014 年 9 月 4 日通过大宗交易

继续减持本公司无限售条件流通股 10,000,000 股，占公司总股本的 1.78 % 

苏宁云商（002024）：通过 2014 年员工持股计划（草案）（2014-09-05） 

通过 2014 年员工持股计划（草案）。员工持股计划将委托安信证券设立安

信-苏宁众承定向资产管理计划，通过二级市场购买等法律法规许可的方式取得

并持有苏宁云商股票。 

员工持股计划的资金来源包括：（1）公司员工的自筹资金；（2）公司控股

股东张近东先生拟以其持有的部分苏宁云商股票向安信证券申请质押融资取

得资金，向员工持股计划提供借款支持，借款部分与自筹资金部分的比例为 3:1。 

员工持股计划的资金总额不超过 5.5 亿元，本员工持股计划涉及的标的股

票数量约为 7,161.46 万股，涉及的股票数量约占公司现有股本总额的 0.97%。 

四、本周观点 

已公布中报的公司的半年报显示，多数公司营业收入呈下滑态势，由于 

2013 年上半年的高基数效应，这种下滑基本符合市场预期，也已经反映在股价

当中。我们预计短期板块内公司业绩难有改善，建议对前期业绩增速较高的高

估值的公司保持谨慎，关注受益于消费升级且估值合理的零售企业。 

五、风险提示 

1、宏观经济减速的风险 

http://t.linkshop.com.cn/kindex_id_1160.aspx
http://t.linkshop.com.cn/kindex_id_1161.aspx
http://t.linkshop.com.cn/kindex_id_1164.aspx
http://t.linkshop.com.cn/kindex_id_1214.aspx
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2、电商加速分流的风险 

3、国企改革不及预期的风险 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推    荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中    性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖    出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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