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棕油弱势难改 关注美国大豆播种面积

一、要点

4 月份希腊议会通过了包括大规模裁减公务员等内容的一揽子

改革法案，为获得８８亿欧元救助贷款铺平了道路。目前的经济数

据来看，宏观经济暂时难以乐观，复苏的势头和空间目前来看偏弱。

美元和原油指数维持震荡，总体看对农产品影响不大。

虽然巴西和阿根廷大豆预估值变化不大，但非主产国的产量上

调抑制大豆价格。间接利空棕榈油市场。

4月份，棕榈油逐渐进入消费旺季，但随之而来的是棕榈油产量

也不断增加。库存问题依然较为严重。从 ITS和 SGS公布的本月数

据来看，出口数据不容乐观。 船货调查机构 Intertek Testing

Services 称，马来西亚4月棕榈油出口较上月下滑4.3%至1，305，120

吨。船货调研机构 SGS 周二稍晚表示，马来西亚4月棕榈油出口较前

月下滑5.6%，至1，292，371吨，3月出口为1，368，426吨。

5月份，一方面关注南美大豆和美国大豆种植面积情况，另一方

面密切关注印尼和马来西亚出口和去库存情况，如果，库存问题难

以改善，棕榈油重心下移的可能性很大。

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊、

每周一评和月度报告等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的

各类投资信息，为客户提供优质高效的资讯服务。

mailto:hetao@hrfutu.com.cn
http://www.hrfutu.com.cn
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二、宏观面分析

2013年4月份中国制造业采购经理指数(PM I)为50.6%，较上月回落0.3个百分点，这是该数据在3月份短暂反

弹后的再次回落。

世界银行发布报告，将印度本财年（2013年４月至2014年３月）经济增长预期调降至6.1％，相较六个月前

预计的７％下降近１个百分点。报告称，此次下调主要是因为印度农业部门增长预期由之前的2.7％放缓至２％。

塞浦路斯议会以微弱多数批准了政府与欧元集团达成的１００亿欧元救助协议。协议规定，塞浦路斯最大银

行塞浦路斯银行１０万欧元以上存款将承受近６０％的损失，第二大银行大众银行１０万欧元以下存款并入塞浦

路斯银行，１０万欧元以上存款被冻结直到七年后被清算。

当前经济回稳的基础还不巩固，经济增长动力还需增强。经济整体还是弱势运行。

图一 4月份美元走势（小时图）

由于全球经济仍然存在不确定性，美元在四月份维持宽幅震荡的走势，对农产品影响不大。

三、4月份走势回顾
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4 月份，受 3月份马来西亚出口数据利好刺激棕榈油 1309 合约小幅反弹，但随着四月份数据不如预期，和

南美大豆产量不断调高，棕榈油一路下跌。最低跌到 5826 元/吨。

图二 棕榈油 1309 合约 4 月份走势

四、国内市场

国内方面，海关数据显示，国内3月份棕榈油总进口59.1万吨，同比增加1%。且根据船期检测数据，预计4

月份我国棕榈油(含硬脂)到货总量为58万吨，5月份为50万吨。如果检测的棕榈油船货如期到港，今年4-5月份进

口量将比去年同期增加30%左右。而需求方面，据汇易网监测，国内一季度豆棕油脂消费量在413万吨，呈现五年

内的首次同比下滑。需求疲弱相对持续增加的进口量，港口库存水平仍有进一步攀升的压力。
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五、国外市场

船货调查机构 Intertek Testing Services 称，马来西亚 4月棕榈油出口较上月下滑 4.3%至 1，305，120

吨。船货调研机构 SGS 周二稍晚表示，马来西亚 4月棕榈油出口较前月下滑 5.6%，至 1，292，371 吨，3 月出口

为 1，368，426 吨。 此外，据印尼工业部官员近日表示，印尼下调了五月份毛棕榈油出口关税。印尼五月份毛

棕榈油出口关税从四月份的 10.5%下调到了 9%。与此同时，印尼五月份可可豆出口关税维持不变，仍为 5%。

印度是全球最大的植物油进口国。其国内食用油消费逐年提高，而产量不足以满足国内需求，因此过半的植

物油需依赖进口满足，从印尼和马来西亚进口棕榈油，从巴西和阿根廷进口豆油。＜油世界＞发布的最新报告显

示，2012年10月到2013年3月期间，印度棕榈油进口量达到了460万吨。三月份印度的食用油进口量连续第四个月

增长。

六、后市展望

本月全球经济依旧弱势运行，美元宽幅震荡，对棕榈油走势影响不大，南美大豆大量上市，压制棕榈油价格，

受棕榈油庞大库存的压制，中长期棕榈油弱势难改，但是还要关注美国大豆的播种面积。
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