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 本周石化板块领先指数表现 

本周石油石化（中信）板块涨幅 1.37%，领先于沪深 300（-1.14%）
和上证综指（-1.05%）。 

本周市场普跌，仅有石油石化和国防军工获得正收益，其他板块均较
大幅度下跌，拖累了指数表现。 

本周恒逸石化（11.3%）、广汇能源（7.0%）领涨。国创高新（-6.7%）、
华锦股份（-3.1%）等公司领跌。 

 原油市场走势分化 

本周国际原油价格走势分化，因美国经济数据好转，以及库存降低，
加上乌克兰局势影响，WTI 原油价格触底反弹。而布伦特原油因供
需基本面的总体宽松，表现相对弱势，低位震荡。 

其他大宗商品方面，天然气、液化气、丙烯酸、甲醇仍低位震荡。乙
烯国际高位下跌后趋稳，丙烯国际仍在下跌，丁二烯国际则有所反弹。
甲乙酮价格再次上涨。 

 石化要闻 

1，广汇能源公告称，已接到新疆自治区商务厅通知，已收到国家商
务部下发的文件，赋予新疆广汇石油有限公司原油非国营贸易进口资
质；安排新疆广汇石油有限公司 2014 年原油非国营贸易进口允许量
20 万吨；新疆广汇石油有限公司可根据市场情况将原油销售给符合
产业政策的炼油企业。 

2，中国石化 26 日发布消息，中国石化销售有限公司与腾讯科技签
订业务框架合作协议。双方将主要在业务开发与推广、移动支付、媒
介宣传、O2O 业务、地图导航、用户忠诚度管理、大数据应用与交
叉营销等领域探索开展合作。 

 投资建议与风险提示 

我们建议以大型蓝筹作为基础防御性配置，关注新疆油气开放带来的
相关机会，关注民营企业海外油气收购的投资机会。 

风险提示：国际油价波动，国企改革低于预期。 
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一、本周市场回顾 

本周石油石化（中信）涨幅 1.37%，沪深 300 指数涨幅-1.14%，上证综指

涨幅-1.05%，石化行业指数跑赢大盘指数表现。 

总体而言，本周市场普跌，仅有石油石化和国防军工获得正收益，其他板

块均较大幅度下跌，拖累了指数表现。 

本周石化板块恒逸石化、广汇能源等公司领涨。国创高新、华锦股份等公

司领跌。 

图表 1：本周涨跌幅前五名股票 

公司 涨幅 公司 跌幅 

000703  恒逸石化 11.3% 002377  国创高新 -6.7% 

600256  广汇能源 7.0% 000059  华锦股份 -3.1% 

600028  中国石化 4.3% 300135  宝利沥青 -2.3% 

600500  中化国际 3.4% 000698  沈阳化工 -2.1% 

600339  天利高新 2.7% 002221  东华能源 -1.9% 

数据来源：WIND，华融证券整理 

 

二、本周商品回顾 

本周国际原油价格走势分化，因美国经济数据好转，以及库存降低，加上

乌克兰局势影响，WTI 原油价格触底反弹。而布伦特原油因供需基本面的总体

宽松，表现相对弱势，低位震荡。 

我们认为，在冬季需求高峰到来前，国际原油基本面仍会持续宽松，但地

缘政治因素可能会支撑油价。 

其他大宗商品方面，天然气、液化气、丙烯酸、甲醇仍低位震荡。乙烯国

际高位下跌后趋稳，丙烯国际仍在下跌，丁二烯国际则有所反弹。甲乙酮价格

再次上涨。 
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图表 2：WTI 与 BRENT 原油价格走势图，美元/桶 

 
数据来源：百川资讯，华融证券整理 

 

美国天然气价格低位稳定，冬季来临前不会有明显好转。 

图表 3：美国 NYMEX 天然气期货价格走势图 ，美元/mmBtu 

 
数据来源：百川资讯，华融证券整理 
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LPG 价格基本稳定，有一定程度波动。 

图表 4：液化石油气价格走势图，宁波地区进口气与国产气价 ，元/吨 

 
数据来源：百川资讯，华融证券整理 

乙稀国际市场价格趋稳。 

图表 5：乙烯国际价格走势图，CFR 东北亚，美元/吨 

 
数据来源：百川资讯，华融证券整理 
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国际市场丙烯价格继续下跌。 

图表 6：丙烯国际价格走势图，CFR 中国主港 ，美元/吨 

 
数据来源：百川资讯，华融证券整理 

丁二烯国际价格急跌后反弹。 

图表 7：丁二烯国际价格走势图，CFR 中国 ，美元/吨 

 
数据来源：百川资讯，华融证券整理 
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丙烯酸价格暂时稳定。 

图表 8：丙烯酸价格走势图 ，浙江卫星，普酸与精酸，元/吨 

 
数据来源：百川资讯，华融证券整理 

甲醇价格低位震荡。 

图表 9：甲醇价格走势图，华东地区市场价 ，元/吨 

 
数据来源：百川资讯，华融证券整理 
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丁酮价格再次上涨。 

图表 10：丁酮价格走势图，华东地区市场价 ，元/吨 

 
数据来源：百川资讯，华融证券整理 

 

三、石化要闻 

1、广汇能源获批原油进口权 

广汇能源 8 月 27 日晚发布公告，公司当天接到新疆维吾尔自治区商务厅

通知，已收到国家商务部下发的商贸函【2014】635 号文件《商务部关于赋予

新疆广汇石油有限公司原油非国营贸易进口资质的批复》，赋予新疆广汇石油

有限公司原油非国营贸易进口资质；安排新疆广汇石油有限公司 2014 年原油

非国营贸易进口允许量 20 万吨；新疆广汇石油有限公司可根据市场情况将原

油销售给符合产业政策的炼油企业。同时，新疆广汇石油有限公司要定期将原

油进口执行情况上报商务部(外贸司)。 

对此，公司表示，目前斋桑油田已达产，之前公司根据斋桑油田的产能申

请了 20 万吨的配额，商务部全额批复是意外的惊喜。目前，公司控股子公司

新疆广汇石油有限公司正在紧急制定排产计划，争取尽早见效。公司拥有的数

十亿吨油气资源将真正体现价值。 
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广汇能源是国内唯一一家同时拥有煤、油、气资源的民营企业，地处新疆，

毗邻世界资源富集区中亚地区。公司的哈萨克斯坦斋桑油气项目原油资源量 11

亿余吨。此外，公司的哈萨克斯坦南伊玛谢夫油气项目原油储量 2.1 亿吨，目

前该项目尚未进入实质性开采阶段，仍在勘探中。 

来源：《上海证券报》 

2、中石化牵手腾讯 

8 月 26 日，中国石化发布消息，中国石化销售有限公司与腾讯科技签订业

务框架合作协议。双方将主要在业务开发与推广、移动支付、媒介宣传、O2O

业务、地图导航、用户忠诚度管理、大数据应用与交叉营销等领域探索开展合

作。 

中国石化销售有限公司石化董事长傅成玉在香港举行的中期业绩会上表

示，将大力挖掘非油业务潜力，未来重点发展便利店、汽车服务、O2O、金融

服务、环保产品和广告等新兴业务，打造全新商业模式，逐渐从油品供应商向

综合服务商转变。 

目前，中国石化销售有限公司石化开设“易捷”便利店 2.3 万座，每天为客

户提供服务 2,000 万人次。去年非油品营业额达到 133 亿元人民币，今年预计

突破 150 亿元。 

此前，中国石化销售有限公司石化易捷已与大润发、西藏卓玛泉、顺丰快

递、1 号店等企业签约开展合作。 

来源：《腾讯财经》 

四、投资建议与风险提示 

投资策略方面，建议以大型蓝筹作为基础防御性配置，关注新疆油气开放

带来的相关机会，关注民营企业海外油气收购的投资机会。 

风险提示：国际油价波动，国企改革低于预期。 

http://stockhtm.finance.qq.com/hk/ggcx/00386.htm
http://datalib.finance.qq.com/peoplestar/112/index.shtml
http://finance.qq.com/l/financenews/jinrongshichang/jinrong.htm
http://finance.qq.com/l/financenews/jinrongshichang/jinrong.htm
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推    荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中    性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖    出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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