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国内市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

上证综指 2195.82  (13.65) (0.62) 

深证成指 7743.54  (97.54) (1.24) 

沪深 300 2311.28  (16.32) (0.70) 

中小板指 5135.34  (58.56) (1.13) 

创业板指 1403.80  (16.74) (1.18) 

香港恒生 24741.00  (177.75) (0.71) 

恒生中国 10931.60  (142.71) (1.29) 

风格指数 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

中证 100 2107.83  -16.08  -0.76  

中证 500 4381.49  -39.72  -0.90  

中证 800 2670.15  -20.37  -0.76  

股指期货 收盘点位 基差 涨跌幅% 

IF 当月 2,330.60 19.32  -0.23  

IF 下月 2,339.20 27.92  -0.17  

IF 季后 2,352.40 41.12  -0.25  

IF 半年 2,370.60 59.32  -0.12  

海外市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

道-琼斯 17,079.57 -42.44  -0.25 

纳斯达克 4,557.69 -11.93  -0.26 

日经 225 15,459.86 -74.96  -0.48 

英国 FTSE 6,805.80 -24.86  -0.37 

德国 DAX 9,462.56 -107.15  -1.13 

外汇市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

美元指数 82.490  0.030  0.04  

美元中间价 6.164  -0.002  -0.03  

欧元/美元 1.318  -0.001  -0.08  

美元/日元 103.710  -0.160  -0.15  

英镑/美元 1.659  0.001  0.08  

大宗商品 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

黄金 USD/oz 1283.50  -0.20  -0.02  

布伦特原油 102.60  0.02  0.02  

LME 铜 7025.25  -32.00  -0.46  

LME 铝 2082.00  -1.25  -0.06  

CBOT 小麦 562.50  5.50  0.98  

CBOT 玉米 365.00  1.00  0.27  
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华融看市 

投资者结构正发生变化 

 

 市场综述 

昨天 A股市场小幅调整。行业方面，国防军工、轻工制造、商贸零售等位居跌幅榜

前列，仅石油石化、煤炭等板块小幅上涨。概念方面，新疆区域振兴、油气改革、广东

国资改革等概念比较活跃，而移动转售、超级电容、电子商务等概念相对低迷。 

 

 驱动因素分析 

国家外汇管理局公布的数据显示，8月 26 日，已有 254 家 QFII 累计获批 596.74 亿

美元的投资额度，8月新批额度为 17.76 亿美元，其中 2家机构为首次获批。RQFII 方面，

8月底总额度已达 2786 亿元，较上月底增加 210 亿元。 

今年以来，中国资本市场对外开放的步伐越来越快，并有加速的迹象。QFII 发展了

12 年之久，规模为 596.74 亿美元，约 3665 亿人民币。RQFII 自 2011 年以来获批额度达

2786 亿人民币。沪股通预计 10月份开闸，试点初期规模为 3000 亿人民币。假设额度全

部使用完毕，海外投资者来的投资总额最高可达到 9451 亿。这是一个什么概念呢？对于

自由流通市值规模 22 万亿元的的股票，这是一个很大的比例，约占 4.3%。而今年一季度，

基金的规模仅 7075 亿，其他的机构如社保、保险等规模更低。也就是说，随着资本市场

的开放，外资的话语权将稳步提升。 

伴随着投资者结构的调整，A股的投资理念将有望从今年开始出现改变。当前 A股的

投资者更偏好小盘成长股、题材股，截至上半年末，基金重仓持有 300 只中小板股票，

市值 1076.1 亿元，同时重仓持有 208 只创业板股票，市值 910.1 亿元，两者合计首次超

过基金同期重仓沪市的市值（1837.2 亿元），这暗示基金依旧留有较浓的成长“情结”。

而海外投资者还注重估值、股东回报率和公司治理。QFII 重仓股中，大市值和低估值的

配置比例均高于全市场基准；从 QFII 重仓股的行业分布来看，银行、家电、食品饮料更

受青睐。随着中国资本市场对外开放程度的增加， A 股市场的投资风格将更加多元化，

价值股投资和成长股投资都将找到属于自己的机会。 

短期由于 A股市场的相对配置价值的优势明显，外资流入的步伐尽管时快时慢，但

流入的趋势并没有改变。长期来看，A股市场“水位”将更容易受到国际资本流动影响。

短期市场调整切勿恐慌，跌完之后将是更大的机会。  
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财经要闻 

 1-7 月中国规模以上工业企业利润同比增 11.7% 

香港万得通讯社报道，8 月 28 日，国家统计局发布的工业经济效益月度报告显示，

1-7 月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 33491.6 亿元，同比增长 11.7%，增速比

1-6 月份提高 0.3 个百分点；实现主营活动利润 31257.4 亿元，同比增长 11.2%，增速比

1-6 月份提高 0.4 个百分点。 

7 月份，规模以上工业企业实现利润总额 4823.3 亿元，同比增长 13.5%，增速比 6

月份回落 4.4 个百分点。 

1-7 月份，在规模以上工业企业中，国有及国有控股企业实现利润总额 8691.5 亿元，

同比增长 6.3%；集体企业实现利润总额 276 亿元，增长 2.6%；股份制企业实现利润总额

22145.5 亿元，增长 10.6%；外商及港澳台商投资企业实现利润总额 8090.2 亿元，增长

16.1%；私营企业实现利润总额 10894 亿元，增长 13.4%。 

1-7 月份，采矿业实现利润总额 3930.7 亿元，同比下降 13.2%；制造业实现利润总

额 26850.1 亿元，增长 15.6%；电力、热力、燃气及水生产和供应业实现利润总额 2710.8

亿元，增长 21.5%。 

1-7 月份，在 41个工业大类行业中，34 个行业利润总额同比增长，3个行业持平，4

个行业下降。主要行业利润增长情况：农副食品加工业利润总额同比增长 5%，纺织业增

长 10.4%，石油加工、炼焦和核燃料加工业增长 1 倍，化学原料和化学制品制造业增长

11%，非金属矿物制品业增长 17.2%，黑色金属冶炼和压延加工业增长 26.5%，有色金属

冶炼和压延加工业增长 9.3%，通用设备制造业增长 15.1%，专用设备制造业增长 2.8%，

汽车制造业增长 26.7%，电气机械和器材制造业增长 24.4%，计算机、通信和其他电子设

备制造业增长 28.3%，电力、热力生产和供应业增长 22.6%，石油和天然气开采业持平，

煤炭开采和洗选业下降 43.9%。 

1-7 月份，规模以上工业企业实现主营业务收入 604168 亿元，同比增长 8.8%；发生

主营业务成本 519673.2 亿元，增长 9%。 

7 月末，规模以上工业企业应收账款 99939.5 亿元，同比增长 11.9%；产成品存货

36196.2 亿元，增长 14.6%。 

1-7 月份，规模以上工业企业主营业务收入利润率为 5.54%，每百元主营业务收入中

的成本为 86.01 元，每百元资产实现的主营业务收入为 121.9 元，产成品存货周转天数

为 13.8 天。 
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 外管局 8月新批 210 亿元 RQFII 额度 

香港万得通讯社报道，外管局公布的最新数据显示，8 月 26 日，新批准人民币合格

境外机构投资者（RQFII）额度共计 210 亿人民币，其中 9家为首次获批，目前 RQFII 累

计批准 2786 亿人民币。 

上述 9 家新进机构分别为交银施罗德资产管理（香港）有限公司、道富环球投资管

理亚洲有限公司、新华资产管理（香港）有限公司、齐鲁国际控股有限公司、辉立资本

管理（香港）有限公司、贝莱德(BLK.N)顾问（英国）有限公司、汇丰环球投资管理（英

国）有限公司、毕盛资产管理有限公司、新思路投资有限公司。 

有媒体报道称，中国正在考虑进一步放开股票市场，计划向更多国家的海外资金开

放国内股市和债市，拓宽离岸人民币回流渠道。中国或允许瑞士、卢森堡机构投资者在

RQFII 项目下，将海外筹集到的人民币资金用于投资中国股市和债市。中国还将于近期批

准一家法国投资机构的首次 QRFII 资格申请。 

知情人士表示，随着香港 RQFII 配额接近用尽，中国外汇监管机构已经向国务院申

请更多配额。 

 

 楼继伟披露预算改革：积极支持房地产税立法与改革 

一财网报道，近日，财政部部长楼继伟披露了财税体制改革中先行的预算管理改革进

展，营改增继续扩围，今年已将铁路运输、邮政电信业纳入；消费税改革方案正在研究；

积极支持房地产税立法与改革；推进环境保护税立法、政府采购法实施条例等立法进程等。 

楼继伟表示，在财税体制总体进展方面，专项转移支付项目由去年 220 个减到现在 150

个左右；探索实行中期财政规划管理，主要研究未来三年内重大改革、政策，研究制定政

策目标、运行机制和评价办法，并测算收支数额。 

财税改革顶层设计方案——《深化财税体制改革总体方案》(下称“方案”)即将出台，

其中的预算管理制度改革也迎来关键性突破：正在审议的预算法修正案草案近日有望表决

通过。对于预算管理体制改革，楼继伟从预算执行、全口径预算、政府债务管理方面做了

介绍。 
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海外市场 
   

    周四全球主要股指多数下跌乌克兰紧张局势再度升温 

香港万得通讯社报道，周四（8月 28日），全球主要股指多数下跌，乌克兰地缘政治

紧张局势再度升温，市场忧虑重燃。美国三大股指普遍下跌，标普 500 指数在连续 3天创

出新高后回落。当天公布的美国 GDP 数据超过市场预期。欧洲三大股指全线下跌，扭转此

前 3个交易日的连续上涨走势，主要由于欧元区国家的 8月通货膨胀报告陆续出炉，引发

了市场有关欧元区正走向通缩周期的担忧情绪。亚太股市涨势暂缓，多数下跌。因美国

GDP、日本及欧元区 CPI 等许多重磅数据即将公布，市场交投谨慎，等待更多线索指引。 

 

美国方面 

美国三大股指普遍下跌，标普 500 指数在连续 3天创出新高后回落。乌克兰地缘政治

紧张局势再度升温，市场忧虑重燃。当天公布的美国 GDP 数据超过市场预期。 

截至收盘，道琼斯指数报 17079.57 点，下跌 42.44 点，跌幅 0.25%；标普 500 指数

报 1996.74 点，下跌 3.38 点，跌幅 0.17%；纳斯达克指数报 4557.69 点，下跌 11.93 点，

跌幅 0.26%。 

经济数据面，美国商务部周四（8月 28日）公布的报告显示，美国第二季度实际 GDP

修正值同比增长 4.2%，高于此前公布的 4.0%初值，主要由于企业在建筑物和设备方面的

投资高于此前预期。 

美国劳工部（Department of Labor）周四（8 月 28日）公布的数据显示，美国 8月

23 日当周初请失业金人数仍旧保持在 30万人以下，表明就业市场的光明前景不太可能在

短期内黯淡下来。报告显示，截至 8月 23 日当周美国初次申请失业救济金人数减少 1000

人至 29.8 万人，仍旧保持在接近于 8年低点的水平。 

周四乌克兰总统波罗申科称，俄罗斯军队已进入乌克兰。其呼吁乌克兰国家安全与防

务委员会立即召开会议讨论接下来的措施。乌克兰安全国防委员会表示，乌克兰军队在新

亚速斯克附近遭到俄罗斯军队的炮击，俄罗斯军队和反叛军分组对 Ilovaysk 地区进行袭

击。 

联合国安理会今晨就乌克兰危机召开紧急会议。美国代表鲍威尔措辞激烈，对俄予以

抨击。美国国务院发言人普萨基在新闻发布会上称，美国正在密切注意“俄罗斯对乌克兰

侵略的升级”。她说，美国正在考虑一系列的“选项”来回应，扩大制裁将是“最有效和

最好的工具”。早些时候，德国总理默克尔也表示，欧盟将在本周的峰会上讨论对俄扩大

制裁。 
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欧洲方面 

欧洲三大股指全线下跌，扭转此前 3个交易日的连续上涨走势，主要由于欧元区国家

的 8月通货膨胀报告陆续出炉，引发了市场有关欧元区正走向通缩周期的担忧情绪。同时，

俄乌局势再度恶化，使得投资者重新转向避险。 

截至收盘，英国富时 100 指数报 6805.80 点，下跌 24.86 点，跌幅 0.36%；德国 DAX

指数报 9462.56 点，下跌 107.15 点，跌幅 1.12%；法国 CAC40 指数报 4366.04 点，下跌

29.22 点，跌幅 0.66%。 

据 28 日公布的消费者物价报告显示，西班牙在 8月份进一步陷入通缩周期，而比利

时的消费者物价增长也创下将近 5年以来的最低水平。备受市场关注的欧元区通胀报告则

将于周五公布，这份报告对于欧洲央行决定是否采取更多宽松措施来说是一个关键因素。 

欧盟委员会公布报告称，8月份消费者信心指数从前月的 102.1 点下降至 100.6 点，

加大了欧洲央行采取更多行动的压力。另外，德国周四公布的失业率数据显示 8 月读数依

然是 6.7%，但是当月的失业人口有小幅的增长。 

周四乌克兰总统波罗申科称，俄罗斯军队已进入乌克兰。其呼吁乌克兰国家安全与防

务委员会立即召开会议讨论接下来的措施。因俄罗斯军队入境，波罗申科取消前往土耳其

的行程。 

 

亚太方面 

亚太股市涨势暂缓，多数下跌。因美国 GDP、日本及欧元区 CPI 等许多重磅数据即将

公布，市场交投谨慎，等待更多线索指引。 

截至收盘，日经 225 指数跌 74.96 点或 0.48%，报 15459.86 点。日本股市小幅下跌，

因对日本经济复苏的忧虑令投资者暂且观望，周五日本将公布失业率、CPI 以及零售销售

等重磅数据。 

韩国综合指数涨 0.83 点或 0.04%，报 2075.76 点。韩国股市接近持平，由于投资者

了结与中国相关零售股的获利，韩股回吐早盘录得的温和涨幅。 

澳洲标普 200 指数跌 26.78 点或 0.47%，报 5624.40 点。因铁矿石价格持续疲软打击

矿业股，尽管澳洲航空（Qantas）涨势支撑投资者信心。 

新西兰 NZ50 指数跌 6.18 点或 0.12%，报 5237.52 点。 

中国台湾加权指数跌 7.22 点或 0.08%，报 9478.37 点。台湾股市小幅收跌，未能延

续上日大涨行情，但市场偏多气氛未被破坏。分析师指出，大盘量能未能有效放大，9500

点附近压力不少，短线将陷入整理，但下跌预估仍有买盘承接。 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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