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 本周行业动态 

从今天起，中国证券金融公司 182 天期转融资业务费率大幅下

调 80 基点，从 6.6%降至 5.8%。其他期限品种整体费率则保

持不变，其中 7 天、14 天、28 天、91 天期费率仍分别维持在

6.2%、6.3%、6.4%、6.5%。转融资业务试点启动两年多来，

中国证券金融公司已向 74 家证券公司累计融出资金 5806 亿

元，成为券商重要的资金来源渠道之一，有效推动了融资融券

业务平稳健康发展。 

 本周公司动态 

本周方正证券、中信证券和华泰证券分别发行了短期融资券，

金额分别为 18 亿元、50 亿元和 25 亿元。 

 本周行情回顾 

本周证券行业指数上涨 2.86%，沪深 300 指数上涨 1.26%，超

额收益率为 1.60%。8 月份证券行业指数上涨 1.96%，沪深 300

指数上涨 0.44%，超额收益率为 1.52%。 

本周证券行业步入反弹区间，从周涨跌幅来看，国元证券大涨

19.89%，排名第一，其次为西南证券，上涨 8.62%，共有 15

支个股跑赢沪深300。涨幅排名最末的是宏源证券，下跌4.42%，

其次为广发证券，上涨 1.14%。 

 投资建议 

从支持资本市场改革和国家产业转型的角度看，3-5 年内将是

证券行业跨越式发展的转型期，金融改革将为券商提供一个优

秀的发展平台，新三板、场外市场、创新式衍生品、结构化产

品等等，都将为券商提供非常好的发展机遇。而在市场环境整

体转好的基础下，券商 ROE 有望整体步入上升新周期。在诸

多利好消息的推动下，证券行业板块正在走出强势反弹的行情。

我们继续推荐传统业务稳定发展，创新业务目标明确的大中型

券商。 

 风险提示 

大盘回落会压制券商股走势 
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——证券行业周报（8/11-8/15） 

 



 行业报告：2014 年 8 月 18 日 

 
 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 2 

目 录 

一、本周行业动态 ........................................................................................................................................................................ 4 

1、首届期货创新大会有望 9 月召开 ............................................................................................................................ 4 

2、武汉互联网金融意见将出台：鼓励金融企业新三板上市 .................................................................................... 4 

3、新三板首次处分挂牌企业负责人 ............................................................................................................................ 4 

4、中信等五券商被停止参与财政部代理发行地方债招投标 .................................................................................... 5 

5、转融资费率大幅下调 80 基点 .................................................................................................................................. 5 

二、本周公司动态 ........................................................................................................................................................................ 6 

1、方正证券：获准设立 3 家分公司 ............................................................................................................................ 6 

2、方正证券：成立方正证券投资有限公司 ................................................................................................................ 6 

3、海通证券：2013 年公司债券（第二期）上市公告 .............................................................................................. 6 

4、方正证券：发行 2014 年度第五期短期融资券 ...................................................................................................... 6 

5、中信证券：发行 2014 年度第七期短期融资券 ...................................................................................................... 7 

6、华泰证券：发行 2014 年度第九期短期融资券 ...................................................................................................... 7 

三、本周行情回顾 ........................................................................................................................................................................ 7 

1、行业板块运行情况 .................................................................................................................................................... 7 

2、业务运行情况 ............................................................................................................................................................ 9 

四、投资建议 .............................................................................................................................................................................. 12 

五、风险提示 .............................................................................................................................................................................. 12 



 行业报告：2014 年 8 月 18 日 

 
 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 3 

图表目录 

图表 1：沪深 300 和证券行业指数运行情况 ............................................................................................................................ 7 

图表 2：证券行业个股涨幅榜 .................................................................................................................................................... 8 

图表 3：上市公司 PE（TTM）及 PB 估值情况 ....................................................................................................................... 8 

图表 4：A 股股票周成交额（十亿元） .................................................................................................................................... 9 

图表 5：本周股权融资排名 ...................................................................................................................................................... 10 

图表 6：本周债权融资排名（亿元） ...................................................................................................................................... 10 

图表 7：融资买入额与融券卖出额比较 .................................................................................................................................. 11 

图表 8：融资余额与融券余额比较 .......................................................................................................................................... 11 

图表 9：券商理财产品一览表 .................................................................................................................................................. 12 

 
 



 行业报告：2014 年 8 月 18 日 

 
 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 4 

一、本周行业动态 

1、首届期货创新大会有望 9 月召开 

日前，有业内人士向《上海证券报》透露，由中国期货业协会牵头的首届

期货创新大会或于 9 月中旬在京召开，将与证券创新大会一样沿用“经营机构”，

而一改此前“期货公司”的叫法。 

这位业内人士说，届时首个《关于进一步推进期货经营机构创新发展的若

干意见》也会一并问世。“虽然此前已有消息传出《发展意见》的部分细则，但

监管层仍未确定，目前这份《发展意见》仍在制定修改中。” 

多位业内人士表示，虽然《发展意见》最终版本尚未确定，但可以肯定的

是，其主要内容将包括：完善和丰富现有的创新业务外，对于期货公司如何开

展跨境业务，加强与境外金融机构开展多种形式的业务合作，和支持期货经营

机构子公司参股、控股依法合规的大宗商品交易平台和交割仓库，开展现货仓

单报价、转让、互换、融资等服务，促进期现结合等。 

此外，最重要的是，这次创新大会将推动和参与《期货法》立法工作，围

绕期货经营机构的功能定位、组织形态、业务范围等提出意见和建议，为拓展

行业创新发展空间奠定法律基础。 

2、武汉互联网金融意见将出台：鼓励金融企业新三板上市 

近日，武汉市金融办主任方洁透露，武汉模式的互联网金融产业发展《意

见》13 条即将出台。意见明确提到，努力拓展互联网金融企业融资渠道，拿出

财政资金作为引导资金，吸引社会资金注入。其中的亮点是，鼓励有条件的互

联网金融企业在新三板上市，进入股权交易市场进行交易。 

意见内容涵盖了武汉市促进互联网金融健康发展的指导思想、政策措施、

工作机制、行业基础设施建设和发展环境营造，以及武汉在引导互联网金融规

范发展、防控相关领域金融风险方面的打算和举措。 

这是继深圳、广州、天津开发区、昆明、南京、上海等地出台互联网金融

意见，支持互联网金融产业健康发展的又一地方性政策。多地互联网金融意见

的出台，体现了政府力顶互联网金融产业的决心。 

3、新三板首次处分挂牌企业负责人 

新三板首次对挂牌企业负责人出具处分决定。因违规占用公司资金，泰谷

生物控股股东、实际控制人、董事长兼总经理曹典军 8 月 11 日被全国中小企

业股份转让系统公司给予了通报批评的纪律处分措施，并记入诚信档案。 
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据了解，曹典军于 2013 年 12 月向公司借款 1031 万元，用于偿还个人贷

款，构成控股股东违规占用公司资金的行为，即便经主办券商督促，曹典军于

2014 年 5 月 21 日偿还全部本金和利息，但其仍违反了《全国中小企业股份转

让系统业务规则（试行）》的相关规定。 

股转系统公司认为，曹典军作为公司控股股东、实际控制人、董事长兼总

经理，对泰谷生物公司治理不规范、内部控制薄弱负有重要责任。此外，泰谷

生物董事会秘书兼财务总监段传武和主办券商山西证券也被采取了自律监管

措施。  

4、中信等五券商被停止参与财政部代理发行地方债招投标 

财政部近日发布通知称，因未达到最低投标量或最低承销量的情况累计已

达到 4 次，平安证券、中信证券、中国银河证券、中信建投、国信证券五家券

商公司自通知印发之日起，停止参与 2014 年财政部代理发行地方债招投标。 

5、转融资费率大幅下调 80 基点 

从今天起，中国证券金融公司 182天期转融资业务费率大幅下调 80基点，

从 6.6%降至 5.8%。其他期限品种整体费率则保持不变，其中 7 天、14 天、28

天、91 天期费率仍分别维持在 6.2%、6.3%、6.4%、6.5%。 

据统计，转融资业务试点启动两年多来，中国证券金融公司已向 74 家证

券公司累计融出资金 5806 亿元，成为券商重要的资金来源渠道之一，有效推

动了融资融券业务平稳健康发展。 

今年下半年以来，随着沪深股市企稳回暖，证券公司客户融资买入股票持

续增加。截至 8 月 12 日，客户融资余额达到 4655 亿元，较 6 月底增加 620 亿

元，增长 15.37%；与年初相比，增加 1206 亿元，增幅达 34.97%。业内人士

表示，在融资需求日益增长的背景下，中国证券金融公司此次费率下调旨在降

低券商融资成本，促进融资融券业务规模扩大，同时也有利于证券公司逐步适

应市场竞争，形成合理的融资融券利率水平，更好地服务于市场，满足投资者

融资需求。 

一家大型券商融资融券部门的人士表示，182 天转融资费率降低 80 个基

点，能够进一步满足券商融资需要，弥补自有资金不足，促进两融业务等创新

业务的发展。目前券商融资渠道较多，相比之下转融资利率水平仍显得较高，

导致券商转向其他渠道借贷。 

“具体来看，大券商最主要的融资渠道为短融、次级债等，转融资更多地

受到中小券商青睐。”上述券商人士表示，此番转融资业务费率调整，不排除有

券商从考虑利率成本角度出发，重新选择转融资渠道融资，这也会适当缓解当
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前转融资成交额持续萎靡的局面，同时也符合新“国九条”中“支持证券期货

经营机构拓宽融资渠道，扩大业务范围”的相关规定。 

 

二、本周公司动态 

1、方正证券：获准设立 3 家分公司 

公司于 2014 年 8 月 8 日收到中国证券监督管理委员会湖南监管局《关于

核准方正证券股份有限公司设立 3 家分公司的批复》（湘证监机构字[2014]87

号）。根据该批复，公司获准在湖北省武汉市、安徽省合肥市、天津市和平区各

设立 1 家分公司，业务范围为：与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问；

证券资产管理（仅限项目承揽、项目信息传递与推荐、客户关系维护等辅助工

作）。 

2、方正证券：成立方正证券投资有限公司 

公司于 2014 年 4 月 15 日召开的第二届董事会第六次会议审议通过了《关

于设立另类投资子公司的议案》，同意公司以自有资金出资设立另类投资子公

司，从事《证券公司证券自营投资品种清单》所列品种以外的金融产品等投资

业务，注册资本人民币 3 亿元，公司名称拟定为“方正证券投资有限公司”（最

终名称以工商行政管理部门核准为准）（详见公司于 2014 年 4 月 16 日刊登在

《中国证券报》、《上海证券报》、《证券时报》、《证券日报》及上海证券交易所

网站 http://www.sse.com.cn/的《第二届董事会第六次会议决议公告》及《对外

投资公告》）。 

3、海通证券：2013 年公司债券（第二期）上市公告 

证券简称 13 海通 04 13海通 05 13海通 06 

证券代码 122311 122312 122313 

上市时间 2014年 8月 13日 

上市地 上海证券交易所 

4、方正证券：发行 2014 年度第五期短期融资券 

短期融资券简称  14方正CP05  短期融资券期限  90日  

短期融资券发行代码  1490148  短期融资券交易代码  071428005  

招标日期  2014年8月12日  计息方式  到期一次还本付息  

起息日期  2014年8月13日  兑付日期  2014年11月11日  

计划发行总额  18亿元  实际发行总额  18亿元  
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发行价格  100元/张  票面利率  4.49%  

有效投标总量  42.20亿元  投标倍率  2.34  

 

5、中信证券：发行 2014 年度第七期短期融资券 

短期融资券简称  14中信CP007  短期融资券期限  91天  

短期融资券发行代码  1490150  短期融资券交易代码  071403007  

招标日期  2014年8月13日  计息方式  利随本清  

起息日期  2014年8月14日  兑付日期  2014年11月13日  

计划发行总额  50亿元人民币  实际发行总额  50亿元人民币  

发行价格  100元/张  票面利率  4.58%  

有效投标总量  81.3亿元人民币  投标倍率  1.63  

 

6、华泰证券：发行 2014 年度第九期短期融资券 

短期融资券简称  14华泰CP09  短期融资券期限  90天  

短期融资券发行代码  1490149  短期融资券交易代码  071416009  

发行首日  2014年8月14日  计息方式  到期一次还本付息  

起息日期  2014年8月15日  兑付日期  2014年11月13日  

计划发行总额  25亿元  实际发行总额  25亿元  

发行价格  100元  票面利率  4.57%  

有效投标总量  55.8亿元  投标倍率  2.232  

 

三、本周行情回顾 

1、行业板块运行情况 

本周证券行业指数上涨 2.86%，沪深 300 指数上涨 1.26%，超额收益率为

1.60%。8 月份证券行业指数上涨 1.96%，沪深 300 指数上涨 0.44%，超额收

益率为 1.52%。 

图表 1：沪深 300 和证券行业指数运行情况 
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数据来源：Wind，华融证券整理 

本周证券行业步入反弹区间，从周涨跌幅来看，国元证券大涨 19.89%，排

名第一，其次为西南证券，上涨 8.62%，共有 15 支个股跑赢沪深 300。涨幅排

名最末的是宏源证券，下跌 4.42%，其次为广发证券，上涨 1.14%。 

图表 2：证券行业个股涨幅榜 

 

数据来源：Wind，华融证券整理 

从 PE 及 PB 分布来看，近期券商股的业绩好转使得估值压力得到明显修

复，PE 密集区间重新回落至 20-40 范围内，太平洋和光大证券的 PE 值最高，

超过 80。PB 集中在 1-3 区间范围内。其中 PE 最低的为中信证券，PB 最低的

为国元证券。 

图表 3：上市公司 PE（TTM）及 PB 估值情况 

 市净率 市盈率（TTM） 

中信证券 1.58  19.60  

广发证券 1.81  19.75  
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华泰证券 1.33  19.98  

国元证券 1.31  21.53  

海通证券 1.48  22.13  

长江证券 2.28  24.01  

招商证券 1.61  27.02  

方正证券 2.30  30.31  

东北证券 2.03  31.53  

西南证券 1.79  34.09  

宏源证券 3.14  41.03  

东吴证券 2.12  41.60  

兴业证券 2.10  42.73  

山西证券 2.58  44.19  

西部证券 2.92  55.03  

国金证券 4.20  58.52  

国海证券 3.66  67.61  

太平洋 2.77  83.84  

光大证券 1.34  -140.02  

数据来源：Wind，华融证券整理 

2、业务运行情况 

经纪业务：本周成交量明显恢复，A 股全部股票成交额为 19520 亿元，日

均成交额 3904 亿元，环比上涨 6.59%。 

图表 4：A 股股票周成交额（十亿元） 
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数据来源：Wind，华融证券整理 

投行业务：本周股权承销业务完成 1 单，总承销金额为 14 亿元，为 1 单

定向增发业务。本周债券业务完成了 31 单，总金额为 411 亿元，包括 4 只短

融中票、9 只企业债，3 只金融债和 12 只资产支持证券。 

图表 5：本周股权融资排名 

 家数 金额（万元） 

 首发 定增 增发 配股 首发 定增 增发 配股 

海通证券  1    140,000.00   

兴业证券  1    99,463.81   

财通证券  1    30,000.00   

德邦证券    1    25,951.99 

总计 0 1 0 0 0 269,463.81  25,951.99 

数据来源：Wind，华融证券整理 

图表 6：本周债权融资排名（亿元） 

 债券总承销 短融中票 公司债 企业债 金融债 

机构名称 金额 只数 金额 只数 金额 只数 金额 只数 金额 只数 

中信证券 158.50 5 33.50 3   0   0 125.00 2 

中金公司 127.50 3 2.50 1   0   0 125.00 2 

西南证券 125.00 2   0   0   0 125.00 2 

国开证券 120.62 10   0   0 13.00 2   0 

瑞信方正 75.00 1   0   0   0 75.00 1 

高盛高华 50.00 1   0   0   0 50.00 1 

银河证券 42.00 3 25.00 1   0 17.00 2   0 

华融证券 28.00 1   0 28.00 1   0   0 

国信证券 27.00 3   0   0 22.00 2   0 

中信建投 25.50 4 6.50 1   0 16.00 2   0 

兴业证券 13.00 2   0   0 10.00 1   0 

平安证券 12.00 1   0   0 12.00 1   0 

金元证券 10.00 1   0 10.00 1   0   0 

中航证券 7.86 3   0   0   0   0 

爱建证券 6.00 1   0   0 6.00 1   0 

第一创业摩

根大通 

6.00 1   0   0 6.00 1   0 

总计 833.97 42 67.50 6 38.00 2 102.00 12 500.00 8 

数据来源：Wind，华融证券整理 

融资融券业务：本周融资买入额 1815.75 亿，环比上涨 44.18%；融券卖
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出额 192.58 亿元，环比上涨 13.69%；融资融券余额 4440.46 亿元，环比上

涨 2.40%。 

图表 7：融资买入额与融券卖出额比较 

 

数据来源：Wind，华融证券整理 

图表 8：融资余额与融券余额比较 

 

数据来源：Wind，华融证券整理 

资产管理业务：本周资产管理业务仅成立了 1 支券商资产管理产品。目前，
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存续产品共 86 家证券公司的 2695 只产品，管理资产规模合计 8530 亿元。 

图表 9：券商理财产品一览表 

产品代码 产品简称 
成立规模

(亿份) 

产品成立

日 

存续期

(年) 
投资类型 所属概念 管理人 

J141170.OF 中金对冲绝对收益 8

号 

2.76 2014-8-14   灵活配置型基金 混合型 中金公司 

数据来源：Wind，华融证券整理 

四、投资建议 

从支持资本市场改革和国家产业转型的角度看，3-5年内将是证券行业跨越式

发展的转型期，金融改革将为券商提供一个优秀的发展平台，新三板、场外市场、

创新式衍生品、结构化产品等等，都将为券商提供非常好的发展机遇。而在市场环

境整体转好的基础下，券商 ROE有望整体步入上升新周期。在诸多利好消息的推动

下，证券行业板块正在走出强势反弹的行情。我们继续推荐传统业务稳定发展，创

新业务目标明确的大中型券商。 

五、风险提示 

如大盘回落可能压制券商涨势 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推    荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中    性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖    出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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