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 本周石化板块落后指数表现 

本周石油石化（中信）板块涨幅 0.78%，落后于沪深 300（1.27%）
和上证综指（1.47%）。 

本周市场仍是普涨格局，农林牧渔、TMT 等板块大涨，石化、钢铁、
军工等板块涨幅落后，有色、银行两个板块下跌。 

本周国创高新（11.6%）、荣盛石化（4.8%）领涨。华锦股份（-8.7%）、
上海石化（-2.9%）等公司领跌。 

 原油市场先跌后涨 

本周国际原油先跌后涨。周二，国际能源署和美国能源署分别发布了
月度能源市场报告，两大机构不约而同地下调了全球原油需求预测，
引发了原油期货的下跌，之后欧美的一些经济数据不尽如人意、利比
亚准备恢复出口的消息使得油价进一步下跌。周五，俄罗斯和乌克兰
发生直接经济冲突的消息使原油快速反弹。 

其他大宗商品方面，乙烯、丙烯、丁二烯大涨后急速下跌。甲醇、甲
乙酮、丙烯酸、天然气、LNG 则仍然保持相对稳定的态势。 

 石化要闻 

1，国际三大能源机构下调全球石油需求预测。最近一周，美国能源
署、国际能源署、欧佩克三大机构均发布了石油市场月度报告，三大
机构下调全球的石油需求预测。引发了国际原油市场的下跌。 

2，8 月 12 日，发改委宣布上调国内非居民用天然气价格，每立方米
上调 0.40 元，此次上调后，大部分省份存量气和增量气之间仍存在
0.48 元的价差，预计明年调整完毕。 

调价直接受益的是天然气生产商和进口商，主要是中石油、中石化和
中海油。对于可替代能源，包括煤炭、燃料油、LPG 等，一定程度
上构成利好。 

 投资建议与风险提示 

我们仍然建议以大型蓝筹作为基础防御性配置，关注新疆油气开放带
来的相关机会，关注民营企业海外油气收购的投资机会。 

风险提示：国际油价波动，国企改革低于预期。 
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一、本周市场回顾 

本周石油石化（中信）涨幅 0.78%，沪深 300 指数涨幅 1.27%，上证综指

涨幅 1.47%，石化行业指数落后大盘指数表现。 

总体而言，本周市场仍然是普涨格局，农林牧渔、TMT 为首的各个板块均

出现较大上涨，而石化、钢铁、军工等板块涨幅落后，有色、银行两个板块出

现下跌。 

本周石化板块国创高新、荣盛石化等公司领涨。华锦股份、上海石化等公

司领跌。 

华锦股份在连续两周大幅上涨后有所下跌。 

图表 1：本周涨跌幅前五名股票 

公司 涨幅 公司 跌幅 

002377  国创高新 11.6% 000059  华锦股份 -8.7% 

002493  荣盛石化 4.8% 600688  上海石化 -2.9% 

603003  龙宇燃油 4.4% 600387  海越股份 -1.0% 

002476  宝莫股份 3.6% 600500  中化国际 -0.7% 

002221  东华能源 3.2% 000407  胜利股份 -0.3% 

数据来源：WIND，华融证券整理 

 

二、本周商品回顾 

本周国际原油先跌后涨。周二，国际能源署和美国能源署分别发布了月度

能源市场报告，两大机构不约而同地下调了全球原油需求预测，引发了原油期

货的下跌，之后欧美的一些经济数据不尽如人意、利比亚准备恢复出口的消息

使得油价进一步下跌。周五，俄罗斯和乌克兰发生直接经济冲突的消息使原油

快速反弹。 

其他大宗商品方面，乙烯、丙烯、丁二烯大涨后急速下跌。甲醇、甲乙酮、

丙烯酸、天然气、LNG 则仍然保持相对稳定的态势。 
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图表 2：WTI 与 BRENT 原油价格走势图，美元/桶 

 
数据来源：百川资讯，华融证券整理 

 

美国天然气价格低位稳定，冬季来临前不会有明显好转。 

图表 3：美国 NYMEX 天然气期货价格走势图 ，美元/mmBtu 

 
数据来源：百川资讯，华融证券整理 
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LPG 价格进口气价稳定，国产气在进口气附近波动。 

图表 4：液化石油气价格走势图，宁波地区进口气与国产气价 ，元/吨 

 
数据来源：百川资讯，华融证券整理 

乙稀国际市场价格开始下跌。 

图表 5：乙烯国际价格走势图，CFR 东北亚，美元/吨 

 
数据来源：百川资讯，华融证券整理 
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国际市场丙烯价格也迅速下跌 

图表 6：丙烯国际价格走势图，CFR 中国主港 ，美元/吨 

 
数据来源：百川资讯，华融证券整理 

丁二烯国际价格急跌。 

图表 7：丁二烯国际价格走势图，CFR 中国 ，美元/吨 

 
数据来源：百川资讯，华融证券整理 
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丙烯酸价格暂时稳定 

图表 8：丙烯酸价格走势图 ，浙江卫星，普酸与精酸，元/吨 

 
数据来源：百川资讯，华融证券整理 

甲醇价格低位震荡。 

图表 9：甲醇价格走势图，华东地区市场价 ，元/吨 

 
数据来源：百川资讯，华融证券整理 
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丁酮价格下跌后平稳运行 

图表 10：丁酮价格走势图，华东地区市场价 ，元/吨 

 
数据来源：百川资讯，华融证券整理 

 

三、石化要闻 

1、三大能源机构下调全球石油需求预测 

国际能源署 8 月份《石油市场月度报告》认为，今年全球原油日需求 9270

万桶，比去年增加 100 万桶，比上次预测下调 18 万桶。尽管利比亚、乌克兰、

伊拉克都发生了武装冲突，但当前国际原油市场供应状况仍好于预期，部分地

区甚至出现了过剩。报告预计明年原油日均需求将增长 130 万桶，比上次报告

下调 9 万桶。 

美国能源署《短期能源展望》报告认为，今年全球日均石油需求 9156 万

桶，比上次预测下调 6 万桶。2015 年日均石油需求 9296 万桶，比上次预测下

调 12 万桶。美国能源署预测 OPEC 可能会在今年减少产量，以适应其他地区

的原油产量增长。 

欧佩克《石油市场月度报告》认为，2014 年全球日均石油需求 9111 万桶，

比 2013 年增长 110 万桶，比上次预测下调 2 万桶，2015 年增长 121 万桶，
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达到 9232 万桶，同样下调 2 万桶。欧佩克估计 2014 年非欧佩克日供应量比

上年增长 150 万桶，2015 年增长 127 万桶。 

 

2、国内上调非居民用天然气价格 

8 月 12 日下午，国家发改委宣布，国内非居民用天然气价格上调 0.4 元/

立方米，化肥用气暂缓调整。 

此次调整后，大部分地区的存量气和增量气价差缩小到 0.48 元/立方米，

预计将在 2015 年年中调整完毕。 

此次调整对将使下游一些行业生产成本上升，例如造纸、玻璃、陶瓷等行

业。而 LNG 价格也会水涨船高，预计车用的 LNG，CNG 价格也会跟着上涨，

与汽油、柴油相比的经济性缩小。 

调价直接受益的是天然气生产商和进口商，主要包括中石油、中石化、中

海油等。 

对可替代的能源，包括煤炭、燃料油、液化石油气等一定程度上构成利好。 

 

四、投资建议与风险提示 

投资策略方面，仍然建议以大型蓝筹作为基础防御性配置，关注新疆油气

开放带来的相关机会，关注民营企业海外油气收购的投资机会。 

风险提示：国际油价波动，国企改革低于预期。 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推    荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中    性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖    出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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