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国内市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

上证综指 2239.47  12.73  0.57  

深证成指 8045.86  63.79  0.80  

沪深 300 2374.56  13.93  0.59  

中小板指 5187.89  81.42  1.59  

创业板指 1428.74  36.29  2.61  

香港恒生 24955.46  0.52  0.00  

恒生中国 11065.21  -38.71  -0.35  

风格指数 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

中证 100 2176.89  5.30  0.24  

中证 500 4483.54  59.91  1.35  

中证 800 2740.16  21.90  0.81  

股指期货 收盘点位 基差 涨跌幅% 

IF 当月 2,376.20 1.64  0.68  

IF 下月 2,382.40 7.84  0.19  

IF 季后 2,392.20 17.64  -0.05  

IF 半年 2,407.00 32.44  -0.06  

海外市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

道-琼斯 16,838.74 175.83  1.04 

纳斯达克 4,508.31 43.38  0.96 

日经 225 15,322.60 4.26  0.03 

英国 FTSE 6,741.25 52.17  0.77 

德国 DAX 9,245.33 152.73  1.65 

外汇市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

美元指数 81.580  0.150  0.18  

美元中间价 6.153  -0.001  -0.02  

欧元/美元 1.336  -0.004  -0.28  

美元/日元 102.560  0.200  0.20  

英镑/美元 1.673  0.004  0.23  

大宗商品 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

黄金 USD/oz 1298.20  -7.30  -0.56  

布伦特原油 101.79  -1.61  -1.58  

LME 铜 6895.00  22.25  0.32  

LME 铝 2014.00  10.25  0.51  

CBOT小麦 554.50  -8.75  -1.58  

CBOT玉米 370.75  -6.00  -1.62  
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华融看市 

A股仍处于上行通道中 

 

 市场综述 

周一 A股高开后迅速拉升，截至收盘，上证综指涨 0.57%，收报 2239.47点；深证成

指涨 0.80%，收报 8045.86 点。两市全天成交金额 3207亿元人民币，上日为 2838 亿元。

中小板指收盘涨 1.59%；创业板指收盘涨 2.61%。 

行业方面，29个中信一级行业全面上涨。其中，传媒领涨 3.95%，餐饮旅游、计算机

和通信的涨幅也相对居前。概念方面，在线旅游指数上涨 5.25%，网络彩票、第三方支付

和电子商务等指数涨幅均在 4%以上。 

 

 驱动因素分析 

消息面上，习近平 8月 18日主持召开中央全面深化改革领导小组第四次会议，会议

审议通过了《关于推动传统媒体和新兴媒体融合发展的指导意见》。习近平强调，要着力

打造一批形态多样、手段先进、具有竞争力的新型主流媒体，建成几家拥有强大实力和

传播力、公信力、影响力的新型媒体集团。毫无疑问，消息面上的刺激是带动昨天传媒

板块大涨的一大动力，预计相关板块还将延续这一上行趋势。 

国际市场方面，由于市场对地缘政治紧张形势的担忧情绪有所减弱，全球主要股指

收盘多数上涨。其中，美国三大股指全线上涨，纳指创 14年来最高收盘纪录。 

总体来看，我们坚定认为 A 股市场仍将处于上行通道中。市场风格方面，考虑到场

外资金的加速入场可能带动第二轮上涨态势，建议逐渐开始对大盘股和小盘股进行均衡

配置。 

 

财经要闻 

 习近平：要抓紧出台实施创新驱动发展政策和部署 

中共中央总书记、国家主席、中央军委主席、中央财经领导小组组长习近平 8 月 18

日下午主持召开中央财经领导小组第七次会议，研究实施创新驱动发展战略。习近平强

调，要抓紧出台实施创新驱动发展的政策和部署，抓紧实施国家重大科技专项，再选择

一批体现国家战略意图的重大科技项目和重大工程，集中力量、协同攻关。要加快研究
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提出创新驱动发展顶层设计方案，研究提出中央财政科技资金管理改革方案。要抓紧修

改完善相关法律法规，实施更加积极的创新人才引进政策。要研究在一些省区市系统推

进全面创新改革试验，形成几个具有创新示范和带动作用的区域性创新平台。 

 

习近平阐述了实施创新驱动发展战略的基本要求，提出 4 点意见。一是紧扣发展，

牢牢把握正确方向。要跟踪全球科技发展方向，努力赶超，力争缩小关键领域差距，形

成比较优势。要坚持问题导向，从国情出发确定跟进和突破策略，按照主动跟进、精心

选择、有所为有所不为的方针，明确我国科技创新主攻方向和突破口。对看准的方向，

要超前规划布局，加大投入力度，着力攻克一批关键核心技术，加速赶超甚至引领步伐。

二是强化激励，大力集聚创新人才。创新驱动实质上是人才驱动。为了加快形成一支规

模宏大、富有创新精神、敢于承担风险的创新型人才队伍，要重点在用好、吸引、培养

上下功夫。要用好科学家、科技人员、企业家，激发他们的创新激情。要学会招商引资、

招人聚才并举，择天下英才而用之，广泛吸引各类创新人才特别是最缺的人才。三是深

化改革，建立健全体制机制。要面向世界科技前沿、面向国家重大需求、面向国民经济

主战场，精心设计和大力推进改革，让机构、人才、装置、资金、项目都充分活跃起来，

形成推进科技创新发展的强大合力。要围绕使企业成为创新主体、加快推进产学研深度

融合来谋划和推进。要按照遵循规律、强化激励、合理分工、分类改革要求，继续深化

科研院所改革。要以转变职能为目标，推进政府科技管理体制改革。四是扩大开放，全

方位加强国际合作。要坚持“引进来”和“走出去”相结合，积极融入全球创新网络，全面提

高我国科技创新的国际合作水平。 

 

 周一国内商品期市多数下挫郑棉领跌 2.23% 

周一（8月 18日），国内商品期市收盘多数走软，郑棉、沪银、棕榈油跌幅居前，玻

璃逆市上扬 2.38%，动力煤升逾 1%。分品种来看，贵金属双双下挫，沪银跌 1.97%，沪金

跌 0.94%，有色金属小幅上扬，铁合金双雄小跌；能源化工期货多数走强；两板期货则均

告走软，胶合板跌 1.89%；农产品期货多数走软，仅豆粕、早籼稻、白糖及大豆录得小涨。 

 

当日，郑棉主力 1501 合约低开低走，减仓下行，最终收跌 2.23%，收报 14445 元/

吨。因受 USDA月报利空以及国内库存创历史新高的双重打压。业内人士表示，国内市场
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新棉上市或受影响，国储即将停抛，供应断档期将至，纺企补库阶段性升温，且在政策

干扰下，短期棉价或止跌震荡，但中期棉价仍持悲观态度。 

 

值得注意的是，动力煤延续了自 7月中旬以来的上涨势头，表现相对弱势的焦煤焦

炭在上周超跌后也出现了价格反弹。当日三大煤炭品种集体收涨，动力煤涨 1.08%，焦煤

涨 0.89%，焦炭涨 0.37%。中国国际期货分析师凌晓辉表示，动力煤价格的这波反弹，主

要是受国家为煤炭市场托市及神华主动挺价的影响，随后神华及中煤实施减产 10%的政策

缓解了市场供过于求的压力，进一步推高煤价。与此同时，大秦线的临时检修及下游拉

运加大使港口库存有一个快速下滑的过程。 

 

此外，中国（太原）煤炭交易中心 8月 18日发布的太原煤炭交易综合价格指数报收

81.26点，较上期下跌 0.27点，跌幅有所收窄。分析认为，此前跌幅较大的炼焦煤价格

企稳，化工用煤大幅下跌是本期指数下跌主要因素。 

 国家工商总局局长：鼓励民资进入金融电力等领域 

国家工商行政管理总局局长张茅日前在《人民日报》发表文章称，中国将鼓励和吸

收社会资本特别是民间投资进入能源、金融及电力等领域。张茅认为，应当放开自然垄

断行业竞争性业务，对重点领域和行业存在的垄断协议、滥用市场支配地位等行为给予

严格限制，推进市场竞争和垄断行业的渐进开放。 

 

张茅表示，未来我国将推进市场准入制度改革，大力减少行政审批事项；将统一竞

争规则，对行业垄断进行规制，进一步规范政府扶持行为，严厉制止行政垄断和地区封

锁；将加强市场监管，加强反垄断和反不正当竞争执法，加大知识产权保护力度，加快

信用体系建设。 

 

张茅表示，要放宽市场准入，创造充分竞争的发展环境。下一步，要深入推进工商

登记制度改革，实现工商注册制度更加便利化，大力减少前置审批，由先证后照改为先

照后证，进一步释放改革红利。 

 

张茅认为，《反垄断法》实施以来尽管在一定程度上触动了垄断利益，但并没有从根

本上破除行业垄断格局。应当在垄断行业引入竞争机制，支持民营企业发展，鼓励和吸
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引社会资本特别是民间投资进入电力、能源、金融等具有行政垄断的领域，解决民营资

本遇到的“弹簧门”和“玻璃门”问题。应当放开自然垄断行业竞争性业务，对重点领

域和行业存在的垄断协议、滥用市场支配地位等行为给予严格限制，推进市场竞争和垄

断行业的渐进开放。 

 

海外市场 

   

周一美股高开道指涨 0.55% 地缘忧虑缓解 

 

香港万得通讯社报道，美国股指期货周一盘前上涨，主要由于市场对地缘政治紧张形

势的担忧情绪有所减弱。美东时间 8月 18日 09:31(北京时间 8月 18日 21:31)，道琼斯

工业平均指数上涨 92.35点，报 16755.26点，涨幅为 0.55%；标准普尔 500指数上涨 9.62

点，报 1964.68点，涨幅为 0.49%；纳斯达克综合指数上涨 24.02点，报 4488.95点，涨

幅为 0.54%。 

 

伊拉克军官周一称，库尔德地方武装与伊拉克政府军已夺回战略要地摩苏尔水坝。摩

苏尔水坝是伊拉克最大的水坝。控制它意味着，恐怖组织有能力切断伊拉克北部地区的水

电供应，甚至开闸放水，淹没多个城市。这对伊拉克政府和民众是极大威胁。 

 

本周经济数据众多，一些美联储官员也将发表讲话。本周末美联储主席耶伦(Janet 

Yellen)将在杰克逊霍尔央行银行家年度峰会上致辞。华尔街普遍预计，耶伦不会改变美

联储的宽松货币政策讯号。 

 

经济数据面，NAHB/富国银行 8月房地产市场指数将在上午 10点公布。本周美国还将

公布消费者价格指数、上次联邦公开市场委员会议息会议纪要，周五还将公布现房销售数

据。 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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