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国内市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

上证综指 2206.47  (16.41) (0.74) 

深证成指 7893.90  (86.59) (1.09) 

沪深 300 2335.95  (22.96) (0.97) 

中小板指 5038.03  (40.15) (0.79) 

创业板指 1380.30  (4.01) (0.29) 

香港恒生 24801.36  (88.98) (0.36) 

恒生中国 11075.11  (118.78) (1.06) 

风格指数 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

中证 100 2152.47  -19.46  -0.90  

中证 500 4373.50  -28.31  -0.64  

中证 800 2689.16  -23.88  -0.88  

股指期货 收盘点位 基差 涨跌幅% 

IF 当月 2,335.60 -0.35  -0.98  

IF 下月 2,345.20 9.25  -0.98  

IF 季后 2,360.40 24.45  -0.89  

IF 半年 2,374.80 38.86  -0.93  

海外市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

道-琼斯 16,713.58 61.78  0.37 

纳斯达克 4,453.00 18.87  0.42 

日经 225 15,314.57 100.94  0.66 

英国 FTSE 6,685.26 28.58  0.43 

德国 DAX 9,225.10 26.22  0.28 

外汇市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

美元指数 81.600  -0.010  -0.01  

美元中间价 6.155  0.001  0.02  

欧元/美元 1.336  0.000  0.01  

美元/日元 102.470  0.060  0.06  

英镑/美元 1.669  0.000  -0.02  

大宗商品 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

黄金 USD/oz 1313.90  0.20  0.02  

布伦特原油 102.08  -2.60  -2.55  

LME 铜 6827.00  -58.00  -0.85  

LME 铝 1995.00  -37.00  -1.85  

CBOT 小麦 536.50  8.50  1.58  

CBOT 玉米 373.75  4.00  1.07  
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华融看市 

短期延续调整 

 

 市场综述 

昨日 A股市场小幅调整，沪指报2206.47点，下跌 16.41点，跌幅 0.74%，成交 1417.07

亿元；深成指报 7893.90 点，下跌 86.59 点，跌幅 1.09%，成交 1658.68 亿元；创业板指

报 1380.30 点，下跌 4.01 点，跌幅 0.29%，成交 302.35 亿元。 

行业方面，煤炭、有色、钢铁和非银行金融等板块位居跌幅榜前列，仅汽车、计算

机、机械等板块小幅上涨。概念方面，去 IOE、机器人、移动转售等概念比较活跃，而职

业教育、稀土永磁、食品安全等概念相对低迷。 

 

 驱动因素分析 

国务院办公厅发布《关于多措并举着力缓解企业融资成本高问题的指导意见》指出，

将继续实施稳健的货币政策，综合运用多种货币政策工具组合，维持流动性平稳适度，

为缓解企业融资成本高创造良好的货币环境。昨天，央行公开市场进行 300 亿元 14 天期

正回购操作，本周央行公开市场净投放 140 亿元，结束了此前连续两周小规模的净回笼。 

国家能源局发布 7 月份全社会用电量等数据显示，7月份，全社会用电量 5097 亿千

瓦时，同比增长 3.0%，增速大幅回落并创 16个月新低，印证经济下行压力较大。 

昨天市场尾盘跳水，在缺少利好刺激的情况下，短期回调或难以避免。但在沪港通

的催化下，随着上市公司业绩的提升，短期回调之后切勿恐慌，反而更是好的加仓时机。  
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财经要闻 

 新华社：增长乏力成全球经济新常态倒逼中国加快转变发展方式 

新华社 8月 14日发表题为《引领中国经济巨轮扬帆远航－－以习近平同志为总书记

的党中央推动经济社会持续健康发展述评》称，经济增长乏力成为全球经济新常态，市

场需求成为全球竞争最稀缺资源，倒逼中国扩大内需、提高创新能力、加快转变经济发

展方式。 

述评认为，中国经济社会发展基本面长期趋好，但正处在从高速到中高速的增长速

度换挡期、结构调整阵痛期、前期刺激政策消化期“三期叠加”阶段。应对“三期叠加”

新局面，宏观调控要创新，结构调整要强化。调控加调整，二者相互结合、共同发力，

才能真正提升中国经济的质量和效益。 

述评援引中共中央总书记习近平的话称，针对经济运行中的突出问题，要更加注重

定向调控，有效实施一些兼顾当前和长远的政策措施，加快深化改革开放，着力推动结

构调整，妥善防范化解风险，不断改善民生工作，促进经济持续健康发展。 

述评指出，实施定向调控是宏观调控方式的创新，就是抓住关键领域和薄弱环节精

准发力，更多依靠市场力量，更多运用改革办法，不仅稳增长，也要调结构，既利当前

更惠长远。面对纷纭复杂的市场变局，中央宏观调控没有采用传统的宽松货币政策，不

是“大水漫灌”，而是定向降准、精准滴灌，在让小微企业、“三农”领域获得急需资金

支持的同时，保持了稳健货币政策的连续性和稳定性，从而避免调控政策的副作用。 

 

 国开行万亿 PSL 利率为 4.5%将每年调整一次 

《证券时报》报道，近日从国开行内部权威人士获悉，央行拨付给国开行 1 万亿抵

押补充贷款（PSL）利率今年定为 4.5%，而国开行利用这笔 PSL 做棚户区改造专项贷款所

设的贷款利率，则为棚改贷款项目相应期限的央行贷款基准利率。按照央行要求，该笔

贷款期限 3年，采取“一次到账、按年支取”方式，利率每年调整一次。 

 

上述权威人士表示，由于国开行棚改项目贷款多为中长期，因此棚改贷款利率大多

集中在中长期基准利率。根据央行公布的 8 月份贷款基准利率显示，一至三年期贷款基

准利率为 6.15%，三至五年期为 6.40%，而五年以上的贷款基准利率则为 6.55%。 
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据悉，目前，国开行已经从中提取了 4000 亿元，并将其中 2000 多亿作为棚改专项

贷款下发，剩余约 2000 亿的资金将于年内完成下发。另据最新了解到的信息，国开行目

前仍未确定 PSL 的偿还来源。此前对于偿还来源说法不一，一种说法是通过国开行住宅

金融事业部未来在银行间市场发行的住宅金融专项债券款偿还；另一种说法是以棚改项

目借款方的还款或是国开行自有其他资产还款。 

 多地持续出台稳增长措施：确保全年目标完成 

《21 世纪经济报道》报道，8 月 14 日，四川出台支持外商投资企业发展八条措施。

此前 8 月 12 日，该省刚刚出台了支持民营经济发展十五条措施。更早的 6 月 3 日，四川

出台了促进当前经济稳增长的十六条措施。除四川以外，近期多地再次出台新的刺激经济

的措施。分析称，各地持续出台新的措施，与要完成全年经济发展目标有关。 

其中陕西甚至先后两次出台稳定工业的 10 条措施，其余省份在金融、工业、国资和

外贸等领域对经济发展给予支持。8月 11日，宁夏出台了《宁夏回族自治区人民政府办公

厅关于金融支持企业稳增长促发展的若干意见》。该地此前出台了稳定外贸增长的措施。7

月 30 日，黑龙江国资委印发了《黑龙江国资委推进出资企业稳增长促发展的若干措施》。

此前黑龙江在 6月也出台了稳增长的 65条措施。 

据悉，近期包括黑龙江、四川、安徽等各地省政府以及省委，都纷纷召开会议，提出

确保全年目标完成或者接近完成。四川省社科院副院长盛毅称，四川全年目标是 9%，现在

看，完成目标是有一定困难的。陕西省社科院经济研究所所长张宝通认为，所以这么多省

份持续出台刺激措施，很大程度上还是基于对全年经济形势的判断，各地努力出台政策，

是想经济能尽快回升。 

 
海外市场 
   

    周四全球主要股指多数上涨国际地缘政治影响减弱 

香港万得通讯社报道，周四（8月 14日），全球主要股指收盘多数上涨。美国三大股

指全线上涨，市场预计乌克兰危机可能不会激化。投资者也在关注美国首次申请失业金人

数以及沃尔玛等零售商的财报。欧洲三大股指全线上涨，令人失望的欧元区经济数据导致

股市盘中承压，但随后，俄罗斯总统普京在对俄罗斯和克里米亚官员的一次讲话中释放出

和平信号则推动股市回升。亚太股市多数收涨，日股录得四连阳。受隔夜美股涨势鼓舞，

且乌克兰局势并未进一步激化，避险因素逐步消退。 
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美国方面 

美国三大股指全线上涨，俄罗斯总统普京在对俄罗斯和克里米亚官员的一次讲话中释

放出和平信号。同时投资者也在关注美国首次申请失业金人数以及沃尔玛等零售商的财报。 

截至收盘，道琼斯指数报 16713.58 点，上涨 61.78 点，涨幅 0.37%；标普 500 指数

报 1955.18 点，上涨 8.46 点，涨幅 0.43%；纳斯达克指数报 4453.00 点，上涨 18.87 点，

涨幅 0.43%。 

经济数据方面，美国劳工部周四公布报告称，截至 8月 9日当周美国初次申请失业救

济金人数增加 2.1 万人，至 31.1 万人，创下自 6月份以来的最高水平。同时，此前一周

的初请失业金人数也从 28.9 万人的初值小幅向上修正至 29 万人。尽管该周有所上升，但

初请失业金人数仍旧保持在接近经济衰退周期以前的水平。 

当日，零售板块成为关注焦点。沃尔玛第二财季净利润 40.9 亿美元，合每股收益 1.26

美元，符合市场预期。第二财季销售额 1193.4 亿美元；营收总计 1201.3 亿美元，同比增

2.8%，较市场预期高出 11.2 亿美元。 

百货零售连锁公司 Kohl's 宣布第二财季盈利好于去年同期，削减开支的效果盖过了

销售收入下滑的影响。 

 

欧洲方面 

欧洲三大股指全线上涨，扭转盘中下跌走势。令人失望的欧元区经济数据导致股市盘

中承压，但随后，俄罗斯总统普京在对俄罗斯和克里米亚官员的一次讲话中释放出和平信

号则推动股市回升。 

截至收盘，英国富时 100 指数报 6685.26 点，上涨 28.58 点，涨幅 0.43%；德国 DAX

指数报 9225.10 点，上涨 26.22 点，涨幅 0.29%；法国 CAC40 指数报 4205.43 点，上涨 10.64

点，涨幅 0.25%。 

周四公布的经济数据显示，德国经济在第二季度丧失了增长动量，该季度 GDP 下滑

0.2%。主要由于受到进出口以及建筑行业的影响。法国第二季度 GDP 持平，未能达到经济

学家预期的增长 0.1%。欧盟统计局则公布报告称第二季度欧元区 GDP 持平，未能达到预

期的增长 0.1%。另外，欧元区 7月份通胀率为同比增长 0.4%。 

俄罗斯总统普京前往被吞并的克里米亚地区视察，在当地议会的讲话中表示，俄罗斯

将会“竭尽全力，确保在乌克兰的冲突尽快结束，让血不再在乌克兰流淌”。普京强调，

俄罗斯还必须“集结和动员力量，但不是为了战争，或者是任何形式的对峙”。欧股市场

随后转向上涨。 
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亚太方面 

亚太股市多数收涨，日股录得四连阳。受隔夜美股涨势鼓舞，且乌克兰局势并未进一

步激化，避险因素逐步消退。 

截至收盘，日经 225 指数涨 100.94 点或 0.66%，收于 15314.57 点。市场预期日本公

共养老基金以及其他公共投资者将加大股票购买以提振市场。 

韩国综合指数涨 0.86 点或 0.04%，收于 2063.22 点。韩国央行时隔 15个月一如预期

调降利率 25 个基点，提振市场情绪，但由于市场即将迎来周末小长假，抑制韩股走势。 

澳洲标普 200 指数涨 33.78 点或 0.61%，收于 5548.50 点。受美股收涨、澳洲电信业

巨头澳洲电讯获利优于预期以及及媒体集团 Fairfax 重返获利等利多重利好因素提振。 

新西兰 NZ50 指数涨 7.71 点或 0.15%，收于 5062.41 点。 

中国台湾加权指数跌 0.70 点或 0.01%，收于 9230.61 点。台湾股市微幅收低，表现

逊于亚洲区域股市。分析师指出，台股开盘持续反弹，但上方遭逢季线与月线反压，投资

人不愿追价，令指数压回。 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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司及其关联方可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务，敬请投资

者注意可能存在的利益冲突及由此造成的对本报告客观性的影响。 
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