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 发改委通知调整非居民用气存量天然气门站价格 

国家发改委发出通知，决定自 9 月 1 日起，调整非居民用气存
量气天然气门站价格，每立方米提高 0.4 元，其中，化肥用气
调价措施暂缓出台，待化肥市场形势出现积极变化时再择机出
台。居民用气门站价格不作调整。 

 

 调价时间与幅度符合预期 

2013 年 7 月，天然气门站价进行了一次调整，非居民用气分
为存量气和增量气，增量气一步调整到位，存量气 2015 年前
分步调整至相同水平。2013 年调价之后，各省门站价存量气
和增量气之间普遍存在 0.8-0.9 元的价差，因此 2014、2015

两年每年天然气存在 0.4-0.5 元的上涨空间。此次调价，时间
和幅度都符合预期。 

 

 用气单位成本明显上升 

一些以天然气为原料和燃料的企业，调价后，用气成本将明显
上升。例如，以天然气为燃料的发电厂、玻璃厂、陶瓷厂，使
用天然气替代汽油和柴油的交通运输企业。包括此次未一并调
整的天然气为原料的尿素企业等，未来生产成本都会明显上
升。 

 

 气价上调直接利好天然气生产企业 

天然气价格上涨，首先利好的就是天然气生产企业。2013 年
调价时，被定义为“存量气”的非居民用气大约在 1100 亿立
方米左右，每立方上涨 0.4 元，将使上游企业增收 440 亿人民
币。其中，我国最大的天然气生产商和进口商中国石油获益最
多，其次是中国石化、中海油以及广汇能源等公司。 

 

 投资建议 

天然气价改长期利好上游企业，明年年中还会有一次提价，加
之目前国企改革是市场关注的热点，因此，建议以大型石油化
工企业做长线基础性配置。 
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调价后各省门站价格： 

省份 存量气 增量气 省份 存量气 增量气 

北京 2660 3140 湖北 2620 3100 

天津 2660 3140 湖南 2620 3100 

河北 2640 3120 广东 3140 3320 

山西 2570 3050 广西 2970 3150 

内蒙古 2000 2480 海南 2320 2780 

辽宁 2640 3120 重庆 2320 2780 

吉林 2420 2900 四川 2330 2790 

黑龙江 2420 2900 贵州 2370 2850 

上海 2840 3320 云南 2370 2850 

江苏 2820 3300 陕西 2000 2480 

浙江 2830 3310 甘肃 2090 2570 

安徽 2750 3230 宁夏 2170 2650 

江西 2620 3100 青海 1930 2410 

山东 2640 3120 新疆 1810 2290 

河南 2670 3150 单位：元/千立方米 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推    荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中    性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖    出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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