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行业：保险 

投资评级：看好 

 

 行业动态 

保监会近日发布了今年上半年保险统计数据报告。报告显示今
年上半年保险行业实现原保险保费收入 11488.72 亿元，同比
增长 20.78%，保险业总资产 93737.15亿元，较年初增长 13.09%。 

 公司动态 

寿险巨头下半年保费首战告捷； 

养老保险公司业务持续增长； 

平安人寿获批代销基金资格； 

中色股份挂牌转让民生人寿股权。 

 行情回顾 

上周（8 月 4日-8月 8 日）保险行业指数下跌 1.88%，同期沪
深 300 上涨 0.07%，保险行业指数跑输沪深 300指数 1.95 个百
分点。 

 投资建议 

从基本面看，四家上市险企的上半年保费同比增长近 11%，可
以判断保险行业已经扭转了过去两年的低迷增长态势。险资运
用余额在 4月份小幅缩减后已经恢复增长。其中，债券投资环
比增速 3月份起持续提升，占比也从二季度开始明显提升。权
益类投资比例上限的提高也有助于险资未来投资收益预期的
改善。我们期盼保险公司的中报业绩表现靓丽。 

从政策消息面看，７月上旬国务院关于加快发展现代保险服务
业的五项工作顶层设计将加快推动未来各项工作实施细则的
出台。我们对于政策预期开始逐渐乐观。 

鉴于行业基本面与政策面的明显改善，我们决定重新调整保险
业评级至“看好”。 

 风险提示 

宏观经济下行压力加大；债券投资收益不振，创新类投资渠道
风险加大；新政出台缓慢或收紧。 

行业报告 
 

 

市场表现 截至 2014.8.8 

 

 

 

 

 

分析师：赵莎莎  

执业证书号：S1490514030002 

电话：010- 58566806 

邮箱：zhaoshasha@hrsec.com.cn 
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成交金额 保险Ⅱ(中信) 上证综指

上半年保费收入同比增长逾两成 

——保险行业周报(8.4-8.8)  

 

http://insurance.jrj.com.cn/
http://summary.jrj.com.cn/hqstat/hqstat.shtml
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一、 行业动态 

保险业上半年保费收入涨两成 

保监会近日发布了今年上半年保险统计数据报告。报告显示今年上半年

保险行业实现原保险保费收入 11488.72 亿元，同比增长 20.78%，保险业总资

产 93737.15 亿元，较年初增长 13.09%。 

保费数据显示，上半年产险公司原保险保费收入 3817.34 亿元，同比增

长 16.74%；寿险公司原保险保费收入 7671.30亿元，同比增长 22.89%。产险

业务中，交强险原保险保费收入 698.28 亿元，同比增长 12.32%；农业保险原

保险保费收入为 196.85亿元，同比增长 1.70%。 

在养老保险公司企业年金业务情况上，也出现了同比增长的情况。被统

计的 5 家主要养老保险公司数据显示，企业年金缴费出现了略微下降，但受

托管理资产与投资管理资产分别为 280 亿元与 245 亿元，比去年同期分别增

长了 21%与 27%。 

保费上涨了两成多，赔款和给付支出也相应增加接近两成。数据显示赔

付支出达到 3531.62 亿元，同比增长 19.21%。 

资金运用方面，截至 6月末，保险资金运用余额 85906.64亿元，较年初

增长 11.75%。其中银行存款 25618.46 亿元，占比 29.82%；债券 35635.76 亿

元，占比 41.48%；股票和证券投资基金 8048.55 亿元，占比 9.36%；其他投

资 16603.87 亿元，占比 19.34%。 

 资料来源：华融证券整理 

http://insurance.jrj.com.cn/
http://summary.jrj.com.cn/hqstat/hqstat.shtml
http://bank.jrj.com.cn/
http://bond.jrj.com.cn/
http://stock.jrj.com.cn/
http://fund.jrj.com.cn/
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二、 行业数据 

图表 1 保费与营业费用同比增速(月)        图表 2 2014 年 6 月各险种保费同比增速 

  
数据来源：Wind 华融证券 

 

图表 3 险资运用:债券占投资比重(月)      图表 4 中证 10债累计涨跌幅(周，%) 

  
数据来源：Wind 华融证券 
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三、 公司动态 

1. 寿险巨头下半年保费首战告捷 

据上证报独家数据显示，今年 1 至 7 月，国内前七家寿险公司合计总规

模保费同比增幅约 8%。其中，合计个险新单保费同比增长约 19%；合计银保

新单保费同比增长约 13%。 

今年前七月，国寿、平安、太保、新华的个险新单保费收入同比增幅分

别超过：10%、15%、35%、15%；银保新单保费收入同比增幅分别约为：-10%、

65%、-25%、55%。7 月单月，四巨头银保新单保费收入同比分别下滑约：70%、

40%、70%、60%，环比分别下滑约：30%、35%、35%、25%，月度增速不断

下滑。 

2. 养老保险公司业务持续增长 

保监会 4日公布的养老保险公司企业年金业务数据显示，截至二季度末，

太平养老、平安养老、国寿养老、长江养老、泰康养老共 5 家养老保险公司

企业年金缴费合计 306.49亿元，环比增长 84.98%；受托管理资产合计 2804.48

亿元，环比增长 5.9%；投资管理资产合计 2453.56 亿元，环比增长 6%。 

截至二季度末，在受托管理资产方面，国寿养老以 1146.57 亿元的规模

居于首位。在投资管理资产方面，平安养老以 894.06 亿元的规模居于首位。

在企业年金缴费方面，国寿养老、平安养老、太平养老、长江养老、泰康养

老分别为 115.79亿元、102.49 亿元、51.45 亿元、21.73亿元、15.04 亿元，

环比分别增长 96.15%、89.69%、41.07%、150.63%、100.8%。 

3. 平安人寿获批代销基金资格 

据证券时报网消息，日前，平安人寿正式接到《关于核准平安人寿保险股

份有限公司证券投资基金销售业务资格的批复》，成为业内第三家获得该业务

资格的保险公司。另外两家分别是泰康人寿和中国人寿。此举将为平安人寿

带来新的营收增长点，并加速推动传统寿险代理人向综合金融个人客户经理

的转型。 

4. 中色股份挂牌转让民生人寿 2.84%股权 

据北京产权交易所信息，民生人寿保险股份有限公司(民生人寿)1.702 亿

股股权(约占 2.84%)于 8 月 6 日起挂牌转让，挂牌价 3.17 亿元，转让方为中国

有色金属建设股份有限公司(中色股份)。中色股份目前共持有民生人寿 3.702

亿股，占其总股本的 6.17%。 

资料来源：华融证券整理 

  

http://www.fangxinbao.com/company/2.html
http://www.fangxinbao.com/company/2.html
http://insurance.hexun.com/bxgfxyj/
http://insurance.hexun.com/bxgfxyj/
http://insurance.hexun.com/bxgfxyj/
http://insurance.hexun.com/
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四、 公司数据 

 图表 5 中国人寿保费单月同比增速          图表 6 平安人寿保费单月同比增速 

  
数据来源：Wind 华融证券 

 

 图表 7 太保人寿保费单月同比增速             图表 8 新华人寿保费单月同比增速 

  
数据来源：Wind 华融证券 
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五、 行情回顾 

上周（8月 4日-8月 8日）保险行业指数（中信）下跌 1.88%，同期沪深

300上涨 0.07%，保险行业指数跑输沪深 300指数 1.95 个百分点。 

图表 9 保险指数超额收益走势图（周） 

 
数据来源：Wind 华融证券 

图表 10 金融子行业 2014年月涨跌幅（%） 

 
数据来源：Wind 华融证券 
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图表 11 上市公司相对保险指数获得超额收益（周，%） 

  中国平安 新华保险 中国太保 中国人寿 保险指数 

  涨跌幅 超额收益 涨跌幅 超额收益 涨跌幅 超额收益 涨跌幅 超额收益 涨跌幅 

20140704 2.60 -0.38 5.73 2.75 3.70 0.72 2.00 -0.98 2.98 

20140711 -1.18 0.27 -0.96 0.49 -3.02 -1.56 -0.65 0.80 -1.45 

20140718 1.02 -0.36 0.36 -1.02 3.61 2.23 0.00 -1.38 1.38 

20140725 6.61 -0.91 13.76 6.24 9.38 1.86 5.41 -2.11 7.52 

20140801 3.02 0.62 0.12 -2.27 0.46 -1.93 4.58 2.19 2.39 

20140808 -2.06 -0.18 -1.96 -0.08 -1.68 0.20 -1.00 0.88 -1.88 

数据来源：Wind 华融证券 

六、 投资建议 

从基本面看，四家上市险企的上半年保费同比增长近 11%，可以判断保险

行业已经扭转了过去两年的低迷增长态势。险资运用余额在 4 月份小幅缩减

后已经恢复增长。其中，债券投资环比增速 3 月份起持续提升，占比也从二

季度开始明显提升。权益类投资比例上限的提高也有助于险资未来投资收益

预期的改善。我们期盼保险公司的中报业绩表现靓丽。 

从政策消息面看，７月上旬国务院关于加快发展现代保险服务业的五项

工作顶层设计将加快推动未来各项工作实施细则的出台。这五项内容分别是：

一是促进保险与保障紧密衔接，把商业保险建成社会保障体系的重要支柱；

二是将保险纳入灾害事故防范救助体系；三是通过保险推进产业升级；四是

运用保险机制创新公共服务；五是深化保险业改革开放。我们对于政策预期

开始逐渐乐观。 

鉴于行业基本面与政策面的明显改善，我们决定重新调整保险业评级至

“看好”。 

七、 风险提示 

宏观经济下行压力加大；债券投资收益不振，创新类投资渠道风险加大；

新政缓慢或收紧。 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推    荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中    性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖    出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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分析师认为本报告所载资料来源可靠，但本公司对这些信息的准确性和完整性均不作任何保证，也不承担任何投资者因使用本报

告而产生的任何责任。本公司及其关联方可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银

行服务或其他服务，敬请投资者注意可能存在的利益冲突及由此造成的对本报告客观性的影响。 
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