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 本周石化板块领先指数表现 

本周石油石化（中信）板块涨幅 3.26%，落后于沪深 300（3.05%）
和上证综指（3.26%）。 

本周市场普涨，煤炭、银行、军工等板块涨幅较大，而地产、交运、
建材、电力、通信等板块涨幅较小。 

本周华锦股份（38.6%）、沈阳化工（7.8%）领涨。天科股份（-0.2%）、
龙宇燃油（-0.2%）等公司微跌。 

 原油市场走低 

本周国际原油 WTI 和 BRENT 大幅下跌，主要原因是：1，伊拉克断
供的可能性逐渐降低，对国际油价的影响减弱。2，美国堪萨斯州一
座炼油厂火灾，以及欧洲一些炼厂开工率走低使市场对原油需求心存
疑虑。3，美元本周走强。美联储主席耶伦最为看重的指标企业雇佣
成本指数创下 2008 年第三季度以来最大增幅，外界纷纷猜测美联储
会不会据此提前加息，刺激美元上涨。 

其他大宗商品方面，由于原油的持续走低，乙烯、丙烯、丁二烯等前
期连续上涨的产品涨势停止，丙烯酸向下突破，甲醇低位震荡，丁酮
跌势暂时停止，美国天然气则受原油影响继续下跌。 

 石化要闻 

1，国家安全监管总局新闻发言人黄毅 29 日在国新办举行的发布会
上表示，国务院将组成油气管道隐患整改领导工作小组，要求各地区
相关中央企业也要成立相关领导小组，而且要加大这方面的资金投
入。 

2，7 月 29 日，中石化宣布与润泰集团签订业务合作框架协议，双方
将在易捷便利店联合采购、便利店试点合作经营以及探索电子商务与
O2O 业务三方面开展合作。 

资料显示，截至目前润泰集团在中国大陆地区投资经营着 264 家大
润发大卖场、600 余家喜士多便利店，并拥有一个电商平台飞牛网。 

 投资建议与风险提示 

近期市场风格明显偏向蓝筹，仍然建议以大型蓝筹作为基础防御性配
置，继续关注天然气气价改革等事项进展，关注新疆油气开放带来的
相关机会，关注部分化工产品涨价带来的机会。 

风险提示：国际油价波动，国企改革低于预期。 
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一、本周市场回顾 

本周石油石化（中信）涨幅 3.26%，沪深 300 指数涨幅 3.05%，上证综指

涨幅 3.26%，石化行业指数领先大盘指数表现。 

总体而言，本周市场普涨，特别煤炭、军工、银行板块涨幅较大，而地产、

交运、通信、电力、建材涨幅落后。 

本周石化板块华锦股份、沈阳化工等公司领涨。天科股份、龙宇燃油等公

司微跌。 

本周，因兵工集团混合所有制改革的相关资产处置动作，引起旗下上市公

司华锦股份连续涨停。 

图表 1：本周涨跌幅前五名股票 

公司 涨幅 公司 跌幅 

000059  华锦股份 38.6% 600378  天科股份 -0.2% 

000698  沈阳化工 7.8% 603003  龙宇燃油 -0.2% 

002221  东华能源 6.1%   

600256  广汇能源 6.1%   

000407  胜利股份 5.7%   

数据来源：WIND，华融证券整理 

 

二、本周商品回顾 

本周国际原油 WTI 和 BRENT 大幅下跌，主要原因是：1，伊拉克断供的

可能性逐渐降低，对国际油价的影响减弱。2，美国堪萨斯州一座炼油厂火灾，

以及欧洲一些炼厂开工率走低使市场对原油需求心存疑虑。3，美元本周走强。

美联储主席耶伦最为看重的指标企业雇佣成本指数创下 2008 年第三季度以来

最大增幅，外界纷纷猜测美联储会不会据此提前加息，刺激美元上涨。 

其他大宗商品方面，由于原油的持续走低，乙烯、丙烯、丁二烯等前期连

续上涨的产品涨势停止，丙烯酸向下突破，甲醇低位震荡，丁酮跌势暂时停止，

美国天然气则受原油影响继续下跌。 
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图表 2：WTI 与 BRENT 原油价格走势图，美元/桶 

 
数据来源：百川资讯，华融证券整理 

 

美国天然气价格继续下跌，冬季来临前不会有明显好转。 

图表 3：美国 NYMEX 天然气期货价格走势图 ，美元/mmBtu 

 
数据来源：百川资讯，华融证券整理 
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LPG 价格进口气价稳定，国产气在进口气附近波动。 

图表 4：液化石油气价格走势图，宁波地区进口气与国产气价 ，元/吨 

 
数据来源：百川资讯，华融证券整理 

乙稀国际市场价格涨势暂停。 

图表 5：乙烯国际价格走势图，CFR 东北亚，美元/吨 

 
数据来源：百川资讯，华融证券整理 
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丙烯价格进入一个平台期。 

图表 6：丙烯国际价格走势图，CFR 中国主港 ，美元/吨 

 
数据来源：百川资讯，华融证券整理 

丁二烯价格有转跌迹象。 

图表 7：丁二烯国际价格走势图，CFR 中国 ，美元/吨 

 
数据来源：百川资讯，华融证券整理 
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丙烯酸价格向下突破。 

图表 8：丙烯酸价格走势图 ，浙江卫星，普酸与精酸，元/吨 

 
数据来源：百川资讯，华融证券整理 

甲醇价格低位震荡。 

图表 9：甲醇价格走势图，华东地区市场价 ，元/吨 

 
数据来源：百川资讯，华融证券整理 
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丁酮价格下跌趋势暂缓。 

图表 10：丁酮价格走势图，华东地区市场价 ，元/吨 

 
数据来源：百川资讯，华融证券整理 

 

三、石化要闻 

1、国务院将组建油气管道隐患整改领导小组 

国家安全监管总局新闻发言人黄毅 29 日在国新办举行的发布会上表示，

国务院将组成油气管道隐患整改领导工作小组，要求各地区相关中央企业也要

成立相关领导小组，而且要加大这方面的资金投入。 

黄毅表示，特别是大连发生的管道泄露燃烧事故，由于施工单位违法违规

施工、乱钻，把石油管道钻破，导致原油泄露，而引发了燃烧爆炸。但是由此

也暴露出一些问题，对石油管道存在的隐患，如何进一步加大整治的力度，确

保油气管道安全运行，防止类似事故不再发生，这也是安全生产工作所面临的

一项重点任务，也是为什么要在下半年开展油气管道隐患整治攻坚战的初衷 
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2、中石化牵手台湾润泰集团 

7 月 29 日，中石化宣布与润泰集团签订业务合作框架协议，双方将在易捷便

利店联合采购、便利店试点合作经营以及探索电子商务与 O2O 业务三方面开展合

作。 

资料显示，截至目前润泰集团在中国大陆地区投资经营着 264 家大润发大卖

场、600 余家喜士多便利店，并拥有一个电商平台飞牛网。 

在非油业务领域，中石化一直秉承着“改变经营思路，组建专业公司，以提高

非油品经营能力”的原则。因而该公司对非油业务的改革更看重业务合作，而非简

单的股权投资。有关人士表示，“在挑选合作者的时候，集团公司一直比较谨慎，

可以说是宁缺毋滥。公司在资金方面并不或缺，简单股权投资不是上上之选。” 

中石化销售公司表示，此次引入行业领先的战略合作者，可借鉴其经营理念、

技术支撑和专业优势，共同推进新兴业务迅速发展壮大，开辟新的利润增长点，增

强销售公司的竞争力和可持续发展能力。 

 

四、投资建议与风险提示 

投资策略方面，近期市场风格明显偏向蓝筹，仍然建议以大型蓝筹作为基

础防御性配置，继续关注天然气气价改革等事项进展，关注新疆油气开放带来

的相关机会，关注部分化工产品涨价带来的机会。 

风险提示：国际油价波动，国企改革低于预期。 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推    荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中    性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖    出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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