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 丁二烯价格持续反弹 

上周重要上游原料期货价格涨跌：WTI 原油(102.09 美元/桶，0.14%), 
NYMEX 天然气(3.787 美元/mmbtu，-4.15%-4.15%),ICE 棉花(65.35

美分/磅,-3.53%)，沪胶(15655 元/吨，10.48%)。 

上周价格涨幅居前的化工产品：醋酸酐(华东地区，13.39%)、硫磺(CFR 

中国，6.45%)、LDPE (CFR 东南亚，6.06%)、顺丁橡胶(华东，5.51%)、

HDPE (注塑/CFR 东南亚，5.29%)。 

上周价格跌幅前五的化工产品：液氯(华东地区，-28.13%)、纯砒啶(华

东，-7.25%)、氯化钾(青海盐湖 95%，-6.86% -)、液化气(长岭炼化，

-5.56%)、国际汽油(新加坡，-2.80%)。 

 行业指数跑输大盘，有机硅、氨纶等子行业跌幅较大 

上周基础化工（中信）行业指数收于 2721.50，上涨 2.07%，同期沪

深 300指数上涨 4.45%，行业指数涨跌幅跑输大盘。其中聚氨酯子行

业上涨 6.99%，绵纶和钾肥子行业指数分别上涨 4.53%和 4.28%，有

机硅、氨纶等子行业跌幅较大，分别下跌 5.29%、3.74%。 

上周基础化工(中信)板块中，共有 115 支股票上涨，16支保持平盘，

而下跌的股票 79 支，上涨股票数占比 54.76%。亚星化学、大东南、

华昌化工、新乡化纤和万华化学涨幅居前，分别上涨了 33.09%、

33.05%、14.51%、12.38%和 11.56%；康达新材、宏达新材、安诺其、

科斯伍德和尤夫股份跌幅居前，分别下跌 8.82%、8.75%、6.95%、6.29%

和 6.07%。 

 行业及公司新闻 

行业新闻：丁二烯本地供应短缺 远东寻求大量进口料。 

行业新闻：中科院石墨烯研究取得两项重大进展。 

行业新闻：大型煤基甲醇生产装备及技术研究开发项目通过验收。 

 投资建议 

推荐关注近期价格反弹的丁二烯、钛白粉等相关子行业。 

 风险提示 

原油价格波动、宏观经济下滑带来的风险。
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1.化工产品价格走势：丁二烯价格持续反弹 

上周重要上游原料期货价格涨跌：WTI 原油(102.09 美元/桶，0.14%),NYMEX

天然气(3.787美元/mmbtu，-4.15%-4.15%),ICE棉花(65.35 美分/磅,-3.53%)，沪

胶(15655元/吨，10.48%)。 

上周价格涨幅居前的化工产品：醋酸酐(华东地区，13.39%)、硫磺(CFR 中国，

6.45%)、LDPE (CFR 东南亚，6.06%)、顺丁橡胶(华东，5.51%)、HDPE (注塑/CFR 东

南亚，5.29%)。 

上周价格跌幅前五的化工产品：液氯(华东地区，-28.13%)、纯砒啶(华东，

-7.25%)、氯化钾(青海盐湖 95%，-6.86% -)、液化气(长岭炼化，-5.56%)、国际

汽油(新加坡，-2.80%) 

表格 1：一周化工产品价格涨幅前十 

序号 产品 品种及单位 2014.7.25价格 周涨幅 月涨幅 

1 醋酸酐 华东地区（元/吨） 7200 13.39% 14.29% 

2 硫磺 CFR 中国合同价（美元/吨） 165 6.45% 13.79% 

3 硫磺 CFR 中国现货价（美元/吨） 165 6.45% 13.79% 

4 LDPE CFR 东南亚（美元/吨） 1697 6.06% 6.73% 

5 顺丁橡胶 华东（元/吨） 13400 5.51% 11.67% 

6 HDPE 注塑/CFR 东南亚（美元/吨） 1653 5.29% 5.29% 

7 环氧丙烷 华东（元/吨） 12950 5.28% 5.28% 

8 醋酸 华东地区（元/吨） 4000 5.26% 5.26% 

9 丁二烯 上海石化（元/吨） 11000 4.76% 14.58% 

10 顺丁橡胶 山东（元/吨） 13200 4.76% 11.86% 

 

表格 2：一周化工产品价格跌幅前十 

序号 产品 品种及单位 2014.7.25价格 周涨幅 月涨幅 

1 液氯 华东地区（元/吨） 575  28.13%  36.11% 

2 纯砒啶 华东（元/吨） 32000  7.25%  11.11% 

3 氯化钾 青海盐湖 95%（元/吨） 1900  6.86%  6.86% 

4 液化气 长岭炼化（元/吨） 5600  5.56%  7.74% 

5 国际汽油 新加坡（美元/桶） 117.81  2.80%  7.22% 

6 二甲醚 河北（元/吨） 3540  2.75%  0.28% 

7 天然气 NYMEX 3.847  2.63%  15.51% 

8 二氯甲烷 华东地区（元/吨） 3700  2.63%  1.37% 

9 VCM CFR 东南亚（美元/吨） 910  2.15%  3.19% 

10 尿素 河南心连心(小颗粒)（元/吨） 1470 2.00%  0.68% 
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图 1：国际市场原油期货价格走势 
 

 

 

图 2：国际市场天然气期货价格走势 

  

数据来源：华融证券  数据来源：华融证券 

 

 

图 3：棉花价格走势 
 

 

 

图 4：天然橡胶价格走势 

  

数据来源：华融证券  数据来源：华融证券 

 

 

图 5：尿素价格走势 
 

 

 

图 6：HDPE价格走势 

  

数据来源：华融证券  数据来源：华融证券 
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图 7：涤纶 FDY 价格走势 
 

 

 

图 8：草甘膦价格走势 

  

数据来源：华融证券  数据来源：华融证券 

 

图 9：液氯价格走势 
 

 

图 10：二氯甲烷价格走势 

  

数据来源：华融证券  数据来源：华融证券 

 

2. 市场走势：行业指数跑输大盘，有机硅、氨纶等子行业跌幅较大 

上周基础化工（中信）行业指数收于 2721.50，上涨 2.07%，同期沪深 300 指数

上涨 4.45%，行业指数涨跌幅跑输大盘。其中聚氨酯子行业上涨 6.99%，绵纶和钾

肥子行业指数分别上涨 4.53%和 4.28%，有机硅、氨纶等子行业跌幅较大，分别下

跌 5.29%、3.74%。 

上周基础化工(中信)板块中，共有 115 支股票上涨，16 支保持平盘，而下跌的

股票 79 支，上涨股票数占比 54.76%。*ST 亚星、大东南、华昌化工、新乡化纤和

万华化学涨幅居前，分别上涨了 33.09%、33.05%、14.51%、12.38%和 11.56%；康
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达新材、宏达新材、安诺其、科斯伍德和尤夫股份跌幅居前，分别下跌 8.82%、8.75%、

6.95%、6.29%和 6.07%。 

 

图 11：中信一级子行业涨跌幅 
 
 

图 12：基础化工三级子行业涨跌幅 

 

 

数据来源：Wind，华融证券  数据来源：Wind，华融证券 

 

表格 3：基础化工行业个股涨跌幅前 5名 

公司代码 涨幅前五名 周涨跌幅 公司代码 跌幅前五名 周涨跌幅 

600319.SH 亚星化学 33.09% 002669.SZ 康达新材 -8.82% 

002263.SZ 大东南 33.05% 002211.SZ 宏达新材 -8.75% 

002274.SZ 华昌化工 14.51% 300067.SZ 安诺其 -6.95% 

000949.SZ 新乡化纤 12.38% 300192.SZ 科斯伍德 -6.29% 

600309.SH 万华化学 11.56% 002427.SZ 尤夫股份 -6.07% 

数据来源：Wind，华融证券 

3.新三板化工行业公司交易情况 

表格 4：新三板化工行业公司交易情况 

代码 名称 周收盘价（元/股） 周成交量（手） 周成交额（万元） 

430020 建工华创 9.50 0 0 

430056 中航新材 4.02 0 0 

430060 永邦科技 5.20 0 0 

430097 赛德丽 30.00 0 0 

430098 大津股份 2.70 0 0 

430108 精耕天下 7.88 0 0 

430141 久日化学 5.70 8,030 458 

430143 武大科技 2.19 0 0 

430372 泰达新材 23.72 0 0 
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430429 星业科技 16.80 300 504 

数据来源：Wind，华融证券 

4.行业及公司新闻 

丁二烯本地供应短缺 远东寻求大量进口料 

东亚国家和地区，尤其是韩国和台湾，因本地供应紧张，逐步加大从伊朗、印

度和东南亚地区进口丁二烯。截至 8 月中旬，预计将有 9000 吨源自伊朗的丁二烯

到港远东地区。首批 4500 吨货物将于 7 月底交付给一家终端客户。第二批货物，

同为 4500吨，将于 8 月中旬抵达韩国。 

7月 18日，一家日本贸易商从泰国的曼谷合成材料公司(Bangkok Synthetics 

Co. Ltd)购买了 2000 吨丁二烯，随后以 CFR1,600 美元/吨的价格转售给韩国和台

湾的买家。一些贸易商称，印度信实工业公司将于 8月初出口 4,000吨丁二烯，目

的地也是台湾或韩国。 

东亚国家目前针对欧洲丁二烯举行价格谈判。据称，中国一家 ABS生产商希望

进口 3000-4000吨产自欧洲的丁二烯，本周正在协商价格。“我们还在谈判中。”这

家生产商在周三说道。 

根据中国海关总署上周二发布的数据显示，6月丁二烯进口量是 5月的三倍有

余，达 14,399吨。 

但是，下游制造商因无法买到足够的丁二烯而被迫下调装置开工率。宁波 LG

甬兴因丁二烯短缺，在 7月初将产能为 70万吨/年的装置开工率由原来的 80%以上

下调至 75%。 

装置检修季到来本地供应面临严重短缺 

   7月初装置检修季的到来导致东亚地区丁二烯产量不足，进口需求大增。预计

这样的形势将延续至 9月。消息称，台湾 CPC位于林园的 4号石脑油蒸汽裂解装置

在 7 月初开始停车检修，为期两周。 

装置可年产 38万吨乙烯，19.3 万吨丙烯和 9 万吨丁二烯。但是，CPC位于高

雄的 5 号蒸汽裂解装置仍在停车中，该装置可年产 50 万吨乙烯、25 万吨丙烯、8

万吨丁二烯。 
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台湾台塑位于麦寮的 3号石脑油蒸汽裂解装置将从 8 月 15 日开始停车检修，

检修期为 45天。该装置可年产 120 万吨乙烯、60万吨丙烯和 18万吨丁二烯。 

周二公司消息称，9月中旬，韩国丽川石脑油裂解中心(YNCC)位于丽川的丁二

烯装置开工率将由目前的近 100%下调至 80%，该装置可年产丁二烯 24万吨。 

YNCC 在丽川共有三座石脑油蒸汽裂解装置，该公司计划在 9 月中旬对 3 号裂

解装置开展为期 1个月的检修工作。据悉该装置可年产乙烯 45万吨，丙烯 23万吨，

原油 C-4 原料 15万吨。YNCC向丁二烯工厂供应的 C-4原料产自 3号裂解装置。 

同时，一家韩国生产商指出，大部分韩国的裂解装置在原料上以液化石油气

(LPG)取代石脑油，这大幅减少了丁二烯的产出。 

“目前丁二烯需求如此旺盛，我们也希望提高产量，但是我们不能这么做。因

为已经签订了 LPG 长期采购合同，我们现在不得不用这种原料。”一家韩国生产商

说道。 

（资料来源：化工网） 

中科院石墨烯研究取得两项重大进展 

中科院山西煤化所在石墨烯柔性散热体领域今年已取得两项重大进展。日前，

该所系统研究了氧化石墨烯薄膜在炭化过程中的导热性能演变机制，并获得高性能

热还原氧化石墨烯薄膜。此前他们还与清华大学和中科院金属研究所相关团队成功

研制出高导热石墨烯/碳纤维柔性复合薄膜。 

将纳米石墨烯宏观组装形成薄膜材料，同时保持其纳米效应是石墨烯规模化应

用的重要途径。山西煤化所与相关单位通过自组装技术，构建结构/功能一体化的

碳/碳复合薄膜。这种全碳薄膜具有类似于钢筋混凝土的多级结构，其厚度在

10~200μm 之间可控，室温面向热导率高达 977W/m·K，拉伸强度超过 15MPa。这

项研究解决了石墨烯导热应用的难题，是石墨烯领域的一项突破。 

以氧化石墨烯为前驱体很容易获得薄膜材料，但这种材料需通过热处理才能恢

复其导热/导电性能。山西煤化所的研究结果表明，1000 是薄膜性能转变的关键点，

薄膜的性能在该点发生质变。这一发现不仅解决了石墨烯热化学转变的基础科学问

题，也为石墨烯导热薄膜的规模化制备提供了依据。 

石墨烯基薄膜可作为柔性面向散热体材料，满足 LED 照明、计算机、卫星电

路、激光武器、手持终端设备等高功率、高集成度系统的散热需求。这些研究成果

为结构/功能一体化的碳/碳复合材料的设计提供了一个全新视角。 
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近年来，国内高校和研究机构进行了石墨烯材料的研究工作，企业也开始推进

石墨烯负极材料的产业化进程。2011年 11月，常州第六元素材料科技股份有限公

司成立，将生产用于锂电池负极材料的石墨烯。2012 年 4 月，大连丽昌新材料有

限公司建成了全自动石墨烯负极材料生产线，年产能达 300吨。机构预计，随着石

墨烯技术的突飞猛进，石墨烯的特性将提升锂电池的能量密度，进而解决电动汽车

的续航里程问题。 

（资料来源：中国石油和化工网） 

大型煤基甲醇生产装备及技术研究开发项目通过验收 

10月 12日，由国家科技部有关人员组成的专家验收组在银川对神华宁夏煤业

集团公司、宁夏宝丰能源集团、宁夏宝塔石化集团联合承担的国家科技支撑计划大

型煤基甲醇生产装备及技术研究开发项目进行了验收。专家验收组通过听取汇报、

现场考察、审阅相关资料，经讨论后一致同意该项目通过验收。 

  据悉，该项目研究了大型干煤粉气化工艺及装备关键技术，实现了 2000

吨/天投煤量气化炉长周期平稳运行；研究了焦炉气非催化转化制合成气关键工艺

技术，建成了国内首套 20万吨/年焦炉气制合成气工业示范装置并成功运行；研究

了卧式甲醇反应器关键技术，完成了 2000吨/天甲醇卧式合成塔工艺包开发和基础

设计；研究了浆态床合成气制二甲醚工艺及催化剂技术，并完成了系列工业装置工

艺包开发；研究了甲醇/二甲醚制丙烯催化剂关键技术，进行了催化剂装填量 2130

公斤工业侧线试验。研究成果为煤化工工程项目的建设和运行提供了技术支撑，达

到了预期目标。 

（资料来源：国家煤炭工业网） 

 

5.投资建议 

推荐关注近期价格反弹的丁二烯、钛白粉等相关子行业。 

 

6.风险提示 

原油价格波动、宏观经济下滑带来的风险。 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推    荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6个月内行业指数相对市场指数持平 

中    性 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖    出 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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