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晨会纪要 
 

国内市场 涨跌 涨跌幅%

上证综指 5.24 0.24

深证成指 58.38 0.75

沪深300 7.47 0.32

中小板指 75.81 1.57

创业板指 17.24 1.31

香港恒生 211.90 0.87

恒生中国 49.60 0.45

风格指数 涨跌 涨跌幅%

中证100 3.98 0.18

中证500 39.49 0.95

中证800 13.02 0.49

股指期货 基差 涨跌幅%

IF当月 4.03 -0.04

IF下月 10.43 0.03

IF季后 23.83 -0.06

IF半年 39.83 -0.23

海外市场 涨跌 涨跌幅%

道-琼斯 -70.48 -0.42

纳斯达克 -2.21 -0.05

日经225 88.67 0.57

英国FTSE 19.68 0.29

德国DAX 55.46 0.57

收盘点位 涨跌 涨跌幅%

81.210 0.210 0.26

6.162 -0.001 -0.01

1.341 -0.003 -0.23

102.110 0.270 0.26

1.694 -0.004 -0.22

收盘点位 涨跌 涨跌幅%

1298.60 -5.40 -0.42

107.50 0.00 0.00

7074.75 -55.25 -0.78

1982.00 -36.00 -1.82

521.00 -14.50 -2.78

370.50 -6.00 -1.62

大宗商品

黄金USD/oz

布伦特原油

LME铜

LME铝

CBOT小麦

CBOT玉米

外汇市场

美元指数

美元中间价

2167.47

4207.86

9,653.63

16,912.11

4,442.70

15,618.07

6,807.75

欧元/美元

美元/日元

英镑/美元

2656.67

收盘点位

2,335.40

收盘点位

2,341.80

2,355.20

2,371.20

11122.22

收盘点位

24640.53

收盘点位

2183.19

7867.04

2331.37

4892.17

1331.76
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华融看市 

宏观基本面转暖，关注市场风格的转变 

 

 市场综述 

周二 A股继续小幅上行，截至收盘，上证综指涨 0.24%，收报 2183.19 点；深证成指

涨 0.75%，收报 7867.04 点。两市全天成交金额 3150 亿元人民币，上日为 3286 亿元。创

业板指收盘涨 1.31%，报 1331.76 点。 

行业方面，29个中信一级行业多数上涨。其中，国防军工领涨 2.31%，电子元器件、

电力设备和计算机位居涨幅榜前列，而煤炭、食品饮料、钢铁和石油石化出现小幅回调。

概念方面全面上涨，新能源汽车、3D 打印和锂电池指数涨幅居前。 

 

 

 驱动因素分析 

消息面上，本周又有多个城市放松了房地产限购政策，除一线城市外，房地产限购

将在未来一段时间陆续退出。政策的放开稳定了房地产市场预期，房地产成交量 6 月以

来恢复较为明显，目前政策趋向宽松，房地产成交量温和回暖，市场对房地产较为悲观

的预期正在改变，目前地产股的估值仍处于近 3 年来相对低位，在多方面利好因素下，

仍有一定的修复空间。建议继续关注销售增速较高的一二线地产。 

资金面上，央行公开市场周二（7月 29日）进行了 150 亿元 28 天期的正回购操作。

这也是央行暂停一周后再次重启正回购，回笼 150 亿元。此外，本周将有 300 亿元正回

购到期，无央票和逆回购到期。 

总结而言，宏观数据显示基本面已逐渐好转，经济极度恶化的风险已基本消除。考

虑到下半年稳增长措施仍将持续加码，无论是货币政策还是财政政策都将对经济形成有

效托底，我们认为当前可适度加仓。市场风格方面，每当季报、年报发布时，资金都偏

好于流向业绩稳定的大盘股，可积极关注银行、非银行金融等板块。 

 

 

财经要闻 
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 中央政治局：下半年要保持宏观政策连续性更加注重定向调控 

中共中央政治局 7月 29日召开会议，决定今年 10 月在北京召开中国共产党第十八

届中央委员会第四次全体会议，主要议程是，中共中央政治局向中央委员会报告工作，

研究全面推进依法治国重大问题。会议分析研究了上半年经济形势和下半年经济工作。

中共中央总书记习近平主持会议。会议指出，下半年要坚持稳中求进工作总基调，坚持

宏观政策要稳、微观政策要活、社会政策要托底的基本思路，保持宏观政策连续性和稳

定性，针对经济运行中的突出问题，更加注重定向调控。 

会议认为，依法治国，是坚持和发展中国特色社会主义的本质要求和重要保障，是

实现国家治理体系和治理能力现代化的必然要求，事关我们党执政兴国、事关人民幸福

安康、事关党和国家长治久安。全面建成小康社会、实现中华民族伟大复兴的中国梦，

全面深化改革、完善和发展中国特色社会主义制度，提高党的执政能力和执政水平，必

须全面推进依法治国。 

会议强调，我国正处于社会主义初级阶段，全面建成小康社会进入决定性阶段，改

革进入攻坚期和深水区，国际形势复杂多变，我们党面对的改革发展稳定任务之重前所

未有，矛盾风险挑战之多前所未有，依法治国在党和国家工作全局中的地位更加突出、

作用更加重大。面对新形势新任务，我们党要更好统筹国内国际两个大局，更好维护和

运用我国发展的重要战略机遇期，更好统筹社会力量、平衡社会利益、调节社会关系、

规范社会行为，使我国社会在深刻变革中既生机勃勃又井然有序，实现经济发展、政治

清明、文化昌盛、社会公正、生态良好，实现我国和平发展的战略目标，必须更好发挥

法治的引领和规范作用。 

会议认为，今年以来，国际形势错综复杂，国内改革发展任务十分繁重，在党中央、

国务院正确领导下，各地区各部门认真贯彻落实党的十八大和十八届三中全会精神，认

真落实中央经济工作会议决策部署，坚持稳中求进工作总基调，保持宏观政策连续性和

稳定性，创新宏观调控思路与方式，注重适时适度预调微调，有针对性地解决突出矛盾

和问题，着力以全面深化改革促进经济发展、结构调整、民生改善、风险化解，保持了

经济社会发展总体平稳和和谐稳定。上半年经济运行保持在合理区间，主要指标符合年

度预期目标，经济运行保持平稳，改革开放活力增强，发展质量稳步提升，民生保障扎

实有力。同时，国内外环境相当复杂，不稳定不确定因素依然较多，经济发展仍面临较

大挑战，保持经济平稳发展需要付出更多努力。 

会议指出，做好下半年经济工作，要全面贯彻落实党的十八大和十八届三中全会精

神，全面落实中央经济工作会议决策部署，准确把握改革发展稳定的平衡点，准确把握
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近期目标和长期发展的平衡点，准确把握经济社会发展和人民生活改善的结合点，坚持

稳中求进工作总基调，坚持宏观政策要稳、微观政策要活、社会政策要托底的基本思路，

保持宏观政策连续性和稳定性，针对经济运行中的突出问题，更加注重定向调控，有效

实施一些兼顾当前和长远的政策措施，加快深化改革开放，着力推动结构调整，妥善防

范化解风险，不断改善民生工作，促进经济持续健康发展，努力实现全年经济社会发展

预期目标。 

会议强调，正确看待经济增长速度，对做好经济工作至关重要，对做好各方面工作

影响很大。实现“两个一百年”奋斗目标、实现中华民族伟大复兴的中国梦，必须坚持

以经济建设为中心，坚持发展是党执政兴国的第一要务，坚定不移推动经济持续健康发

展，这是国家繁荣、社会稳定、人民幸福的重要基础。我国发展必须保持一定速度，不

然很多问题难以解决。同时，发展必须是遵循经济规律的科学发展，必须是遵循自然规

律的可持续发展，必须是遵循社会规律的包容性发展。 

会议要求，坚持把改革放在重中之重位置，坚持问题导向，围绕稳增长、调结构、

惠民生、防风险，加快推进改革，激发市场内在动力和活力。要加大产权保护力度，加

紧深化投资体制改革，增大简政放权的含金量，尽快放开自然垄断行业的竞争性业务，

加快服务业有序开放，放宽制造业准入限制，同时放管结合，加强市场监管。 

会议要求，要发挥好财政金融资源效力，加大对实体经济支持力度，优化财政金融

资源配置，提高财经资金使用效益，积极拓宽实体经济融资渠道。要积极扩大有效投资，

发挥好投资的关键作用，进一步释放民间投资潜力，着力提高投资质量和效益。要努力

扩大消费需求，发挥好消费的基础作用，顺应居民消费结构升级趋势，完善消费政策，

改善消费环境，不断释放消费潜力。要努力稳定对外贸易，提高对外开放水平，落实完

善促进外贸发展政策，坚持积极有效利用外资，有力推动出口升级和贸易平衡发展。要

加快推进经济结构调整，培育新经济增长点和区域增长极，完善创新驱动政策环境，推

进生态文明建设，落实国家新型城镇化规划。要增加民生社保等有效供给，继续改善人

民生活，完善社会保障制度，促进就业创业，加强医药卫生事业。要准确把握存在的各

种风险，采用有效方法应对和化解不同风险，确保经济社会持续健康发展。 

 A 股六连阳收于 2180 上方 题材股多点开花 

周二（7月 29 日），A股整理后继续小幅上行，军工、计算机、电子股涨幅居前。午

后指数升至年内最高的 2193 点后短暂回调一度转跌，但地产股尾盘拉升力助 A股收涨并

实现六连阳。 
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截至收盘，上证综指涨 5.24 点或 0.24%报 2183.19 点，深证成指涨 58.38 点或 0.75%

报 7867.04 点。两市全天成交金额 3150 亿元人民币，上日为 3286 亿元。中小板指收盘

涨 1.57%，创业板指收盘涨 1.31%。 

银行股多数走高。上日涨停的交行今日收升 6.6%，南京银行涨 2.2%，中行涨 0.7%，

工行、农行则微跌。军工股整体上涨逾 2%，北方导航涨停。有色金属、地产股盘中表现

活跃，豫光金铅、栖霞建设等十余只个股涨停。 

盘中，题材股多点开花，安防监控、锂电池、新能源汽车、3D 打印、上海自贸区、

高铁、国企改革等涨幅居前。 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1408 收盘平收，报 2335.4 点，升水 4.03 点。全天成

交 68.79 万手，持仓 10.81 万手，减仓 1826 手。现货方面，沪深 300 指数收盘涨 7.47

点或 0.32%，报 2331.37 点。 

 CPI 权重明年进入预调窗口期各地统计部门着手准备 

由于 2015 年中国居民消费价格调查将进入新一轮定基，各地统计部门正在为 CPI（居

民消费价格指数）调查基期轮换实施前期准备，以便在 2016 年使用 CPI 新权重。 

按照最近几轮基期轮换所呈现的规律，食品在 CPI 中的权重在逐渐降低，而居住在

CPI 的权重则在逐渐提升。在明年的基期轮换中，这一规律有望得到延续。 

CPI 数据，是国家统计局对全国范围内一定数量家庭各类支出跟踪采样调查得出的。

国家统计局每 5年实施一次基期轮换工作，对 CPI 八大类产品的细分小类、代表规格品、

数据调查网点以及各类的权重进行调整。 

由于基期轮换年消费价格统计工作变化较大，前期准备工作较多，各地统计部门从

今年开始就着手准备。据了解，北京市统计局和国家统计局北京调查总队已经在上半年

召开了 2015 年基期轮换工作布置会，并下发了一份《2015 年为基期的新目录及调查点分

配表》。另外，苏州，重庆等统计部门也都开始着手准备。 

 上市公司成财主 半年委托贷款超千亿（上证报） 

半年时间，180 家上市公司，对外委托贷款 1026 亿元。谁也没有想到，本应深耕实

业的上市公司变身“大财主”，做起了放贷吃利息的生意。 



 晨会纪要：2014 年 7 月 30 日 

 
 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 6 

更加令人惊讶的是，千亿之中，竟有相当一部分以高昂价格流向了房地产行业和地

方国资平台，而其中掺杂的“人情”因素，在放大公司资金风险的同时，也成了市场上

“不能言说的谜”。 

在实业不景气、资金面紧张的境况下，越来越多的上市公司热衷于“钱生钱”的生

意。除了购买理财产品、用于炒股等之外，另一大资金流向是对外委托贷款。 

 

海外市场 

   

恒指六连升 周二涨 0.87%再破新高 

 

周二（7月 29 日），港股延续逼空行情，连续第六天收涨，再创逾三年半新高，六天

累计上涨逾 1200 点。恒指早盘高开 98 点创新高后，随后称窄幅震荡格局，直至午后 15

时，指数突然发力拉升，升幅迅速扩大至 200 点之上，最高报 24666.96 点，至收盘涨 212

点。香港本地股午后发力，与中资股形成合力，力推大市向上。 

截至收盘，恒指报收 24640.53 点，上涨 211.90 点，涨幅为 0.87%；国企指数报收

111.22.22 点，上涨 49.60 点，涨幅为 0.45%；红筹指数报收 4707.06 点，上涨 20.69 点，

涨幅为 0.44%。大市成交 886.58 亿港元，相比上日继续放大。 

从盘面看，蓝筹股收市多数上涨。香港地产股午后突然发力拉升，新鸿基地产(0016.HK)

收升 4.37%为表现最佳蓝筹，新世界发展(0017.HK)升 3.25%，恒基地产(0012.HK)、长江

实业(0001.HK)、信和置业(0083.HK)等涨幅超过 2%。 

港交所连续受热捧，当日再升 3.49%。权重股汇丰控股(0005.HK,HSBC.N)升 1.16%。 

澳门博彩股补涨，金沙中国涨 1.32%，银河娱乐(0027.HK)涨 1.15%。 

跌幅榜方面，能源股领跌蓝筹，中国石油跌 2.25%，电能实业(0006.HK)跌 1.3%，中

海油(CEO.N)跌 1.14%，华润电力(0836.HK)跌 1.12%。 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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