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 本周石化板块落后指数表现 

本周石油石化（中信）板块涨幅 1.94%，落后于沪深 300（4.45%）
和上证综指（3.28%）。 

本周市场，煤炭、有色、银行、非银金融、房地产等权重板块涨幅较
大，而 TMT、轻工、餐饮旅游等板块表现较差。 

本周华锦股份（7.6%）、宝利沥青（6.1%）领涨。卫星石化（-7.2%）、
宝莫股份（-2.9%）等公司微跌。 

 原油市场走势出现分化 

本周国际原油 WTI 和 BRENT 出现分化，主要原因是：1，国际货币
基金组织下调了全球经济增长预测，导致 WTI 价格大幅下降。2，马
航客机被击落时间继续发酵，欧盟加强对俄罗斯的制裁支撑了布伦特
油价。 

美国即将公布重要经济数据，美联储也将进行重要会议，其结果可能
会对油价产生重要影响。 

其他大宗商品方面，乙烯、丙烯、丁二烯价格继续上涨，天然气、甲
醇、甲乙酮价格下跌，丙烯酸、液化气等价格仍然弱势。 

 石化要闻 

1，中石化集团 21 日宣布，国土资源部油气储量评审办公室专家组
近日通过了对中石化涪陵页岩气田部分区块的探明地质储量评审。评
审认定，涪陵页岩气田是典型的优质海相页岩气，新增探明地址储量
1067.5 亿立方米。 

2，发改委 22 日对外发布了关于规范煤制油、煤制天然气产业科学
有序发展的通知，要求各地坚决遏制煤制油（气）盲目发展势头，对
违反政策规定违规上马的新建项目的行为要进行问责。 

国家能源局通知指出，按照要求，年产超过 20 亿立方米的煤制天然
气项目和年产超过 100 万吨的煤制油项目需报国务院投资主管部门
核准。禁止建设年产 20 亿立方米及以下规模的煤制天然气项目和年
产 100 万吨及以下规模的煤制油项目。 

 投资建议与风险提示 

投资策略方面，建议以大型蓝筹作为基础防御性配置，继续关注天然
气气价改革等事项进展，关注新疆油气开放带来的相关机会，关注部
分化工产品涨价带来的机会。 

风险提示：国际油价波动，国企改革低于预期。 
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一、本周市场回顾 

本周石油石化（中信）涨幅 1.94%，沪深 300 指数涨幅 4.45%，上证综指

涨幅 3.28%，石化行业指数落后大盘指数表现。 

总体而言，煤炭、有色、银行、非银金融、房地产等权重板块涨幅较大，

而传媒、计算机、通讯、电子元器件、轻工、餐饮旅游等板块表现较差。 

本周石化板块华锦股份、宝利沥青等公司领涨。卫星石化、宝莫股份等公

司领跌。 

图表 1：本周涨跌幅前五名股票 

公司 涨幅 公司 跌幅 

000059  华锦股份 7.6% 002648  卫星石化 -7.2% 

300135  宝利沥青 6.1% 002476  宝莫股份 -2.9% 

603003  龙宇燃油 6.0% 000407  胜利股份 -2.4% 

000698  沈阳化工 5.3% 600387  海越股份 -2.0% 

600339  天利高新 2.8% 002337  国创高新 -0.8% 

数据来源：WIND，华融证券整理 

 

二、本周商品回顾 

本周国际原油 WTI 和 BRENT 出现分化，主要原因是：1，国际货币基金

组织下调了全球经济增长预测，导致 WTI 价格大幅下降。2，马航客机被击落

时间继续发酵，欧盟加强对俄罗斯的制裁支撑了布伦特油价。 

美国即将公布重要经济数据，美联储也将进行重要会议，其结果可能会对

油价产生重要影响。 

其他大宗商品方面，乙烯、丙烯、丁二烯价格继续上涨，天然气、甲醇、

甲乙酮价格下跌，丙烯酸、液化气等价格仍然弱势。 
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图表 2：WTI 与 BRENT 原油价格走势图，美元/桶 

 
数据来源：百川资讯，华融证券整理 

 

美国天然气价格继续下跌，冬季来临前不会有明显好转。 

图表 3：美国 NYMEX 天然气期货价格走势图 ，美元/mmBtu 

 
数据来源：百川资讯，华融证券整理 
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LPG 价格进口起价稳定，国产气在进口气附近波动。 

图表 4：液化石油气价格走势图，宁波地区进口气与国产气价 ，元/吨 

 
数据来源：百川资讯，华融证券整理 

乙稀国际市场价格继续快速上涨。 

图表 5：乙烯国际价格走势图，CFR 东北亚，美元/吨 

 
数据来源：百川资讯，华融证券整理 
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丙烯价格上涨势头减缓。 

图表 6：丙烯国际价格走势图，CFR 中国主港 ，美元/吨 

 
数据来源：百川资讯，华融证券整理 

丁二烯价格继续快速上涨 

图表 7：丁二烯国际价格走势图，CFR 中国 ，美元/吨 

 
数据来源：百川资讯，华融证券整理 
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丙烯酸价格低位稳定。 

图表 8：丙烯酸价格走势图 ，浙江卫星，普酸与精酸，元/吨 

 
数据来源：百川资讯，华融证券整理 

甲醇价格继续疲软。 

图表 9：甲醇价格走势图，华东地区市场价 ，元/吨 

 
数据来源：百川资讯，华融证券整理 
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丁酮价格下跌趋势形成。 

图表 10：丁酮价格走势图，华东地区市场价 ，元/吨 

 
数据来源：百川资讯，华融证券整理 

 

三、石化要闻 

1、中石化涪陵页岩气田通过评审 

中石化集团公司 21 日宣布，国土资源部油气储量评审办公室专家组近日

通过了对中石化涪陵页岩气田焦石坝区块焦页 1-焦页 3 井区五峰组-龙马溪组

一段的探明地质储量评审。评审认定，涪陵页岩气田是典型的优质海相页岩气，

新增探明地质储量 1067.5 亿立方米，这标志着我国首个大型页岩气田正式诞

生。 

据介绍，这次评审是我国页岩气勘探开发历史上的一次具有里程碑意义的

标志性事件，不仅评审出我国首个优质大型页岩气田，还首次开创性地应用我

国自己制定的首个页岩气行业规范标准及地质资料，这为今后页岩气评价技术

规范和完善及下一步国内页岩气资源的评审工作积累了宝贵经验，对我国实现

页岩气的商业化开发具有重要意义。 

对涪陵页岩气田的评审是国土资源部于今年 4 月 17 日颁布我国页岩气储
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量行业标准《页岩气资源/储量计算与评价技术规范》后的首次评定。该气田主

体位于重庆市涪陵区焦石镇，属山地-丘陵地貌。此次中石化提交的探明储量区

为涪陵页岩气田焦石坝区块的一部分，探明含气面积 106.45 平方千米。随着

该气田勘探开发的深入推进，中石化将持续向国家提交页岩气探明储量。 

评审专家组认定，涪陵页岩气田是典型的页岩气田。气田储层为海相深水

陆棚相优质泥页岩，厚度大、丰度高、分布稳定、埋深适中，中间无夹层，与

常规气藏明显不同，具有典型的页岩气特征，与北美典型海相页岩各项指标相

当。 

涪陵页岩气田具有较好的商业开发前景。中石化将在此分两期于 2017 年

建成国内首个百亿方页岩气田。气田建成后，可每年减排二氧化碳 1200 万吨，

同时减排二氧化硫 30 万吨、氮氧化物近 10 万吨。 

 

2、发改委再次收紧煤制油、煤制气 

国家能源局 7 月 22 日对外发布了关于规范煤制油、煤制天然气产业科学

有序发展的通知，要求各地坚决遏制煤制油（气）盲目发展势头，对违反政策

规定违规上马新建项目的行为要进行问责。 

国家能源局通知指出，按照要求，年产超过 20 亿立方米的煤制天然气项

目和年产超过 100 万吨的煤制油项目需报国务院投资主管部门核准。禁止建设

年产 20 亿立方米及以下规模的煤制天然气项目和年产 100 万吨及以下规模的

煤制油项目。 

通知明确，要进一步加强煤制油（气）生产要素资源配置，煤炭供应要优

先满足群众生活和发电需要，严禁在煤炭净调入省发展煤制油（气）；严禁挤

占生活用水、农业用水和生态用水，以及利用地下水发展煤制油（气）。对取

水量已达到或超过控制指标、主要污染物排放总量超标地区，暂停审批新建煤

制油（气）示范项目；对不符合产业政策规定的项目，在资源配置、建设用地、

环境评价、贷款融资等方面严格控制。 

受环保压力不断加大以及能源结构调整的影响，近年来我国政府积极鼓励

煤制油（气）产业的发展。在市场需求不断增长，以及政府扶持力度不断加码

的刺激下，产业的盲目扩张无疑将造成资源的严重浪费。此次通知的出台旨在

进一步规范煤制油（气）产业的发展，促进资源的优化配置。 
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四、投资建议与风险提示 

投资策略方面，建议以大型蓝筹作为基础防御性配置，继续关注天然气气

价改革等事项进展，关注新疆油气开放带来的相关机会，关注部分化工产品涨

价带来的机会。 

风险提示：国际油价波动，国企改革低于预期。 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推    荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中    性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖    出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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