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 本周行业动态 

近日，19 家上市券商 2013 年利润分配方案悉数出炉，其中有

17 家上市券商进行分红，长江证券以每 10 股派 2.5 元居首，

紧随其后的是广发证券。另外，证监会核准的 12 家 IPO 企业

即将启动发行。其中，主板拿到批文的 6 家企业分别是光大证

券保荐的中材节能、中金公司保荐的会稽山绍兴酒、国泰君安

保荐的康尼机电、安信证券保荐的长白山旅游、以及广发证券

保荐的禾丰牧业和重庆川仪。 

 本周公司动态 

西南证券拟发行不超过 40 亿元的次级债券，华泰证券和方正

证券分别发行了 30 亿元和 15 亿元的短期融资券，华泰证券

获准设立资产管理子公司。 

 本周行情回顾 

本周证券行业指数上涨 1.51%，沪深 300 指数上涨 0.75%，超

额收益率为 0.76%。7 月份证券行业指数上涨 1.11%，沪深 300

指数下跌 0.04%，超额收益率为 1.15%。 

本周证券行业重回震荡区间，从周涨跌幅来看，西部证券上涨

4.97%，排名第一，其次为中信证券，上涨 2.95%，除宏源证

券和方正证券在停牌外，共有 11 支个股跑赢沪深 300。涨幅

排名最末的是兴业证券，上涨 0.11%，其次为长江证券，上涨

0.22%。 

 投资建议 

从支持资本市场改革和国家产业转型的角度看，3-5 年内将是

证券行业跨越式发展的转型期，金融改革将为券商提供一个

优秀的发展平台，新三板、场外市场、创新式衍生品、结构化

产品等等，都将为券商提供非常好的发展机遇。而在市场环境

整体转好的基础下，券商 ROE 有望整体步入上升新周期。在

诸多利好消息的推动下，证券行业板块正在走出强势反弹的

行情。我们继续推荐传统业务稳定发展，创新业务目标明确的

大中型券商。 

 风险提示 

大盘回落会压制券商股走势 
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成交量 沪深300 证券行业

第二批新股发行启动，券商再获良机 

——证券行业周报（7/14-7/18） 

 



 点评报告：2014 年 7 月 21 日 

 
 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 2 

目 录 

一、本周行业动态 ........................................................................................................................................................................ 4 

1、2013 年 17 家上市券商进行分红，长江证券 10 股派 2.5 元居首 ........................................................................ 4 

2、第二批新股 15日启动发行 十家券商等待收获 .................................................................................................... 4 

3、证监会：扩大 QFII 和 RQFII 规模 .......................................................................................................................... 5 

4、证监会发布 2014 年证券公司分类结果 .................................................................................................................. 5 

5、银行间债市分层机制正式启动“尝试做市商”再度扩容至 45 家 ...................................................................... 6 

二、本周公司动态 ........................................................................................................................................................................ 6 

1、西南证券：拟发行次级债券 .................................................................................................................................... 6 

2、华泰证券: 发行公司 2014 年度第八期短期融资券 ............................................................................................... 7 

3、海通证券：发行 2013 年公司债券（第二期） ...................................................................................................... 7 

4、华泰证券：获得中国证监会核准公司设立资产管理子公司 ................................................................................ 7 

5、方正证券：发行 2014 年度第四期短期融资券 ...................................................................................................... 8 

6、宏源证券：重大资产重组事项进展公告 ................................................................................................................ 8 

三、本周行情回顾 ........................................................................................................................................................................ 8 

1、行业板块运行情况 .................................................................................................................................................... 8 

2、业务运行情况 .......................................................................................................................................................... 10 

四、投资建议 .............................................................................................................................................................................. 13 

五、风险提示 .............................................................................................................................................................................. 13 



 点评报告：2014 年 7 月 21 日 

 
 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 3 

图表目录 

图表 1：沪深 300 和证券行业指数运行情况 .................................................................................................................... 8 

图表 2：证券行业个股涨幅榜 ............................................................................................................................................ 9 

图表 3：上市公司 PE（TTM）及 PB 估值情况 ............................................................................................................... 9 

图表 4：A 股股票周成交额（十亿元） .......................................................................................................................... 10 

图表 5：本周股权融资排名 .............................................................................................................................................. 11 

图表 6：本周债权融资排名（亿元） .............................................................................................................................. 11 

图表 7：融资买入额与融券卖出额比较 .......................................................................................................................... 12 

图表 8：融资余额与融券余额比较 .................................................................................................................................. 12 

图表 9：券商理财产品一览表 .......................................................................................................................................... 13 

 
 



 点评报告：2014 年 7 月 21 日 

 
 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 4 

一、本周行业动态 

1、2013 年 17 家上市券商进行分红，长江证券 10 股派 2.5 元居首 

近日，19 家上市券商 2013 年利润分配方案悉数出炉，其中有 17 家上市

券商进行分红，仅有招商证券和方正证券不进行分红。另外，在分红的 17 家上

市券商中，长江证券（000783.SZ）以每 10 股派 2.5 元居首，紧随其后的是广

发证券。  

17 家上市券商中，有 8 家每股分红在 0.1 元及以上，包括长江证券、广发

证券、中信证券、华泰证券、海通证券、西南证券、国元证券、宏源证券。 

上述 8 家上市券商分红情况依次为 10 派 2.5 元、10 派 2.0 元、10 派 1.5

元、10 派 1.5 元、10 派 1.2 元、10 派 1.2 元、10 派 1.0 元、10 派 1.0 元。 

由此可见，分红居首的上市券商为长江证券。资料显示，长江证券 2013 年

实现营业收入 30.48 亿元，同比增长 33.33%；归属于上市公司股东的净利润

为 10.06 亿元，同比增长 47.27%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益

的净利润为 9.99 亿元。 

在派发总金额方面，中信证券以 16.53 亿元位居第一名，分列第二至第五

名的为广发证券、海通证券、华泰证券、长江证券，派发金额依次为 11.84 亿

元、11.5 亿元、8.40 亿元、5.93 亿元。 

另外，招商证券和方正证券 2013 年不进行利润分配。但是，招商证券表

示，公司拟在非公开发行股份完成后，于 2014 年度中期，以不低于 2013 年度

归属于上市公司股东净利润的 30%予以现金分红。2013 年末可向投资者进行

现金分配的金额为 64.26 亿元。据此计算，招商证券将于 2014 年中期发放近

19.28 亿元红利。 

而方正证券则表示，鉴于公司正在筹划发行股份购买中国民族证券有限责

任公司 100%股权暨重大资产重组交易，为促使本次交易顺利实施，2013 年度

公司拟不进行现金分红，不送红股，也不进行资本公积转增股本。 

2、第二批新股 15日启动发行 十家券商等待收获 

证监会今日（14 日）核准的 12 家 IPO 企业即将启动发行，光大证券、广

发证券等 10 家券商将进入收获期。 

本次批文下发坚持了此前明确的“沪深均衡”原则，主板 6 家，中小板和

创业板合计 6 家。 

其中，主板拿到批文的 6 家企业分别是光大证券保荐的中材节能、中金公

司保荐的会稽山绍兴酒、国泰君安保荐的康尼机电、安信证券保荐的长白山旅
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游、以及广发证券保荐的禾丰牧业和重庆川仪。 

创业板拿到批文的 5 家企业包括光大证券保荐的艾比森、长城证券保荐的

康跃科技、国元证券保荐的国祯环保、东海证券保荐的天华超净、以及国都证

券保荐的三联虹普。 

另外一家获准发行的企业是中小板排队的由国信证券保荐的台城制药。本

报从接近上述公司人士处获悉，至少十家企业将于 15 日启动发行程序。 

3、证监会：扩大 QFII 和 RQFII 规模 

证监会新闻发言人邓舸在最新召开的新闻发布会表示，下一步，证监会进

一步扩大 QFII、RQFII 规模，引入更多境外长期资金，扩大资本市场改革发展。

邓舸还回答了其他市场热点问题。 

近日，中国同意给德国和韩国各 800 亿元人民币合格境外机构投资者

（RQFII）额度；同时 RQFII 额度在香港脱销，又有消息称 RQFII 额度管理政

策正酝酿松绑。邓舸表示，相关部门对 RQFII 额度的具体操作进行了简化，增

加额度使用的便利性，证监会对此表示积极欢迎。下一步，证监会将继续与相

关部门保持密切沟通，完善各项制度，进一步扩大 QFII、RQFII 规模，引入更

多境外长期资金，扩大资本市场改革发展。  

4、证监会发布 2014 年证券公司分类结果 

证监会 7 月 15 日表示，根据《证券公司分类监管规定》，经证券公司自评、

证监局初审、证券基金机构监管部复核，由证券基金机构监管部、证监局、自

律组织、证券公司代表等组成的证券公司分类评价专家评审委员会审议确定了

2014 年证券公司分类结果。C 类券商从 2013 年的 17 家减少至 6 家，分别是

光大证券、联讯证券、民生证券、南京证券、上海证券和万和证券。 

证券公司分类结果不是对证券公司资信状况及等级的评价，而是证券监管

部门根据审慎监管的需要，以证券公司风险管理能力为基础，结合公司市场竞

争力和合规管理水平，对证券公司进行的综合性评价，主要体现的是证券公司

合规管理和风险控制的整体状况。  

证券公司分为 A（AAA、AA、A）、B（BBB、BB、B）、C（CCC、CC、

C）、D、E 等 5 大类 11 个级别。A、B、C 三大类中各级别公司均为正常经营

公司，其类别、级别的划分仅反映公司在行业内风险管理能力的相对水平。D

类、E 类公司分别为潜在风险可能超过公司可承受范围及被依法采取风险处置

措施的公司。 

中国证监会根据证券公司分类结果对不同类别的证券公司在行政许可、监

管资源分配、现场检查和非现场检查频率等方面实施区别对待的监管政策。分
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类结果主要供证券监管部门使用，证券公司不得将分类结果用于广告、宣传、

营销等商业目的。 

5、银行间债市分层机制正式启动“尝试做市商”再度扩容至 45 家 

7 月 16 日，全国银行间同业拆借中心公布《银行间债券市场尝试做市机构

名单》，与此前公布的名单相比，增加了安信证券、华泰证券、渤海银行、国金

证券，尝试做市机构再度扩容至 45 家。而且传闻中的尝试做市分层机制也正

式启动。 

上述 45 家机构中，综合做市商共 36 家，专项做市商共 9 家。所谓尝试做

市分层机制，尝试做市机构可根据自身做市能力，选择“综合做市”或“专项

做市”。“综合做市”指对政府债券、政府类开发金融机构债券和非政府信用债

券进行全面报价，“专项做市”指对上述三类中的一类或两类进行重点报价。 

尝试做市机构的做市方式包括双边报价和请求回复等。规程对尝试做市业

务规范性提出具体要求，包括每日尝试做市债种只数不少于 6 只；每日开盘后

30 分钟内对做市债券双边报价且全天持续时间不少于 4 小时；以合理价格及

时回复做市债券报价请求等。 

 

二、本周公司动态 

1、西南证券：拟发行次级债券 

一、发行规模：本次发行次级债券募集资金总规模不超过人民币 40 亿元

（含 40 亿元）。公司可自主决定一次或分次发行。 

二、发行方式及对象：按相关监管要求，本次发行次级债券以非公开方式

向监管机构认可的机构投资者发行。 

三、债券期限：本次发行次级债券期限不超过 10 年（含 10 年），可以为

单一期限品种，也可以为多种期限的混合品种。 

四、展期和利率调整：本次发行次级债券如需展期或利率调整，提请股东

大会授权公司董事会审议确定。 

五、债券利率及确定方式：本次发行次级债券利率依期限不同可分为固定

利率和浮动利率，根据情况具体确定。 

六、募集资金用途：本次发行次级债券募集资金用于补充公司净资本和营

运资金。 

七、决议有效期：本次发行次级债券决议的有效期为自股东大会审议通过
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之日起 36 个月内有效。 

2、华泰证券: 发行公司 2014 年度第八期短期融资券 

短期融资券简称  14华泰CP08  短期融资券期限  91天  

短期融资券发行代码  1490131  短期融资券交易代码  071416008  

发行首日  2014年7月14日  计息方式  到期一次还本付息  

起息日期  2014年7月15日  兑付日期  2014年10月14日  

计划发行总额  30亿元  实际发行总额  30亿元  

发行价格  100元  票面利率  4.5%  

有效投标总量  49.1亿元  投标倍率  1.64  

 

3、海通证券：发行 2013 年公司债券（第二期） 

根据《海通证券股份有限公司 2013 年公司债券（第二期）发行公告》，海

通证券股份有限公司 2013 年公司债券（第二期）（以下简称“本期债券”）发

行总额为人民币 110 亿元，发行价格为每张 100 元，采取网上面向社会公众

投资者公开发行和网下面向机构投资者询价配售相结合的方式发行。 

本期债券发行工作已于 2014 年 7 月 16 日结束，发行规模为 110 亿元，

具体发行情况如下： 

1、网上发行 

本期债券 3 年期品种网上预设的发行规模为人民币 0.3 亿元。最终网上

社会公众投资者的认购量为 0.02255 亿元，占本次发行规模的 0.02%。 

2、网下发行 

本期债券 3 年期品种网下预设的发行规模为人民币 29.7 亿元。最终网下

机构投资者的认购量为 56.47745 亿元，占本次发行规模的 51.35%； 

本期债券 5 年期品种网下预设的发行规模为人民币 50 亿元。最终网下机

构投资者的认购量为 45.50 亿元，占本次发行规模的 41.36%； 

本期债券 10 年期品种网下预设的发行规模为人民币 30 亿元。最终网下

机构投资者的认购量为 8.00 亿元，占本次发行规模的 7.27%。 

4、华泰证券：获得中国证监会核准公司设立资产管理子公司 

近日，公司收到中国证券监督管理委员会(以下简称“中国证监会”)《关于

核准华泰证券股份有限公司设立资产管理子公司的批复》(证监许可［2014］679

号)文件。根据该批复，中国证监会核准公司设立华泰证券（上海）资产管理有
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限公司（以下简称“华泰资管”），华泰资管注册地为上海市，注册资本为 3 亿

元，由公司现金出资，业务范围为证券资产管理业务，并核准华泰资管作为合

格境内机构投资者，从事境外证券投资管理业务。同时，中国证监会核准公司

变更业务范围，减少证券资产管理业务。 

5、方正证券：发行 2014 年度第四期短期融资券 

短期融资券简称  14方正CP04  短期融资券期限  90日  

短期融资券发行代码  1490136  短期融资券交易代码  071428004  

招标日期  2014年7月17日  计息方式  到期一次还本付息  

起息日期  2014年7月18日  兑付日期  2014年10月16日  

计划发行总额  15亿元  实际发行总额  15亿元  

发行价格  100元/张  票面利率  4.55%  

有效投标总量  37.40亿元  投标倍率  2.49  

 

6、宏源证券：重大资产重组事项进展公告 

宏源证券股份有限公司因接获控股股东----中国建银投资有限责任公司通

知，筹划公司重大事项，公司股票于 2013 年 10 月 30 日 13:00 起停牌。因筹

划公司重大资产重组事项，公司股票于 2013 年 11 月 6 日起继续停牌。公司于

2013 年 12 月 4 日发布了《关于筹划重组停牌期满申请继续停牌公告》，并分

别于 2014 年 1 月 30 日、2014 年 5 月 6 日、6 月 4 日和 7 月 5 日发布了《关

于重大资产重组进展暨股票继续停牌公告》，经公司申请，公司股票继续停牌，

争取在 2014 年 8 月 6 日前按照 26 号格式准则的要求披露重大资产重组信息。 

目前，参与本次重大资产重组事项的中介机构已按计划开展了尽职调查、

审计、评估等相关工作；重大资产重组方案的制定和相关部门的意见征求工作

已完成，与重组相关的评估等工作，正履行必要的核准程序。 

三、本周行情回顾 

1、行业板块运行情况 

本周证券行业指数上涨 1.51%，沪深 300 指数上涨 0.75%，超额收益率为

0.76%。7 月份证券行业指数上涨 1.11%，沪深 300 指数下跌 0.04%，超额收

益率为 1.15%。 

图表 1：沪深 300 和证券行业指数运行情况 
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数据来源：Wind，华融证券整理 

本周证券行业重回震荡区间，从周涨跌幅来看，西部证券上涨 4.97%，排

名第一，其次为中信证券，上涨 2.95%，除宏源证券和方正证券在停牌外，共

有 11 支个股跑赢沪深 300。涨幅排名最末的是兴业证券，上涨 0.11%，其次为

长江证券，上涨 0.22%。 

图表 2：证券行业个股涨幅榜 

 

数据来源：Wind，华融证券整理 

从 PE 及 PB 分布来看，近期券商股的连续下跌使得估值压力得到明显修

复，PE 密集区间重新回落至 20-40 范围内，太平洋和光大证券的 PE 值最高，

超过 120。PB 集中在 1-3 区间范围内。其中 PE 最低的为华泰证券，PB 最低

的为国元证券。 

图表 3：上市公司 PE（TTM）及 PB 估值情况 

 市净率 市盈率（TTM） 

华泰证券 1.18  17.68  
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广发证券 1.64  19.55  

国元证券 1.17  20.19  

中信证券 1.42  22.55  

长江证券 1.75  22.60  

海通证券 1.42  22.91  

招商证券 1.49  25.02  

方正证券 2.06  27.13  

东北证券 1.82  29.22  

宏源证券 2.16  29.77  

西南证券 1.64  31.19  

兴业证券 1.67  33.95  

东吴证券 1.80  35.24  

山西证券 2.41  50.58  

国金证券 3.72  51.88  

西部证券 2.76  59.29  

国海证券 3.42  64.56  

太平洋 2.53  128.37  

光大证券 1.18  -265.95  

数据来源：Wind，华融证券整理 

2、业务运行情况 

经纪业务：本周成交量明显恢复，A 股全部股票成交额为 14455 亿元，日

均成交额 2891 亿元，环比下跌 4.2%。 

图表 4：A 股股票周成交额（十亿元） 
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数据来源：Wind，华融证券整理 

投行业务：本周股权承销业务完成 2 单，总承销金额为 57 亿元，为 2 单

定向增发业务。本周债券业务完成了 23 单，总金额为 354.53 亿元，包括 1 只

公司债、11 只企业债，5 只金融债。 

图表 5：本周股权融资排名 

 家数 金额（万元） 

 首发 定增 增发 配股 首发 定增 增发 配股 

国泰君安  1    420,000.00   

东吴证券  1    150,000.00   

总计 0 2 0 0 0 570,000.00   

数据来源：Wind，华融证券整理 

图表 6：本周债权融资排名（亿元） 

 债券总承销 短融中票 公司债 企业债 金融债 

机构名称 金额 只数 金额 只数 金额 只数 金额 只数 金额 只数 

中信证券 137.50 5   0   0   0 119.50 4 

国开证券 126.33 6   0   0 17.00 1   0 

国信证券 16.00 2   0   0 16.00 2   0 

信达证券 12.00 1   0   0 12.00 1   0 

广州证券 11.00 2   0 4.00 1 7.00 1   0 

东方花旗 10.00 1   0   0 10.00 1   0 

瑞银证券 9.50 1   0   0   0 9.50 1 

国泰君安 7.20 1   0   0 7.20 1   0 
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中原证券 7.00 1   0   0 7.00 1   0 

平安证券 7.00 1   0   0 7.00 1   0 

中信建投 6.00 1   0   0 6.00 1   0 

华英证券 5.00 1   0   0 5.00 1   0 

总计 354.53 23 0.00 0 4.00 1 94.20 11 129.00 5 

数据来源：Wind，华融证券整理 

融资融券业务：本周融资买入额 792.36 亿，环比上涨 29.46%；融券卖出

额 101.31 亿元，环比下降 2.14%；融资融券余额 3942.63 亿元，环比下降

0.3%。 

图表 7：融资买入额与融券卖出额比较 

 

数据来源：Wind，华融证券整理 

图表 8：融资余额与融券余额比较 
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数据来源：Wind，华融证券整理 

资产管理业务：本周资产管理业务仅成立了 6 支券商资产管理产品。目前，

存续产品共 86 家证券公司的 2351 只产品，管理资产规模合计 6142 亿元。 

图表 9：券商理财产品一览表 

产品代码 产品简称 
成立规模

(亿份) 

产品成立

日 

存续期

(年) 
投资类型 所属概念 管理人 

J140980.OF 海通月月财优先级 6

个月 14号 

  2014-7-17   短期纯债型基金 债券型 上海海通证券

资产管理 

J140976.OF 海通月月财优先级 3

个月 10号 

  2014-7-16   短期纯债型基金 债券型 上海海通证券

资产管理 

数据来源：Wind，华融证券整理 

四、投资建议 

从支持资本市场改革和国家产业转型的角度看，3-5年内将是证券行业跨越式

发展的转型期，金融改革将为券商提供一个优秀的发展平台，新三板、场外市场、

创新式衍生品、结构化产品等等，都将为券商提供非常好的发展机遇。而在市场环

境整体转好的基础下，券商 ROE有望整体步入上升新周期。在诸多利好消息的推动

下，证券行业板块正在走出强势反弹的行情。我们继续推荐传统业务稳定发展，创

新业务目标明确的大中型券商。 

五、风险提示 
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如大盘回落可能压制券商涨势 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推    荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中    性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖    出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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