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 市场表现 

上周（6 月 30 日-7 月 4 日）沪深 300 指数收益率为 1.32%，商贸零

售行业指数收益率为 2.42%，领先大盘 1 个百分点，在各一级子行

业位居第 15。 

在各子板块中，百货上涨 2.3%，连锁上涨 2.3%，超市上涨 5.0%，

贸易上涨 1.2%。各子板块中，涨幅居首的分别为中央商场（14.4%）、

老凤祥（9.1%）、永辉超市（12.2%）、工大首创（6.7%）。 

截至 2014 年 7 月 4 日，中信商贸零售行业市盈率为 23.3 倍，其

中百货为 15.8 倍，连锁为 71.1 倍，超市为 33.9 倍，贸易为 21.9 倍；

中信商贸零售行业市净率为 2.04 倍，其中百货为 1.88 倍，连锁为

1.99 倍，超市为 2.15 倍，贸易为 2.21 倍。 

 行业资讯 

6 月 30 日，永辉超市 4 家店同一天开业 

京东重置服务商规则 

 公司信息 

新华都：公司董事长兼总经理增持公司股份 1,816,700 股 

中兴商业：大商集团卖出 3,200 股后再买入 7,652,427 股 

永辉超市：张轩宁依承诺减持股份事项履行完毕 

翠微股份：重大资产重组事项未获得证监会并购重组委员会审核通过 

南京新百：发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易预案 

 本周观点 

阿里、京东、1 号店开始收编第三方软件服务商，逐渐将商家的数据

集中到自身的平台进行统一管理，显示了 B2C 电商对于数据的日益

重视。传统的零售业通过在人流集中的位置开设店面，与电商通过网

页吸引流量是同样的原理，并没有本质的差距，但是传统零售业的一

个短板在于缺乏将顾客的消费行为转化为数据、并利用数据改善供应

链和精准营销的能力。通过与电商联手进行 O2O 的合作，对于传统

零售商而言，更重要的不是增加一个支付手段，而是能否通过 O2O

的方式建立对数据的收集和挖据的能力。 

 风险提示 

宏观经济减速；电商加速分流；国企改革不及预期 
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一、市场表现 

上周（6 月 30 日-7 月 4 日）沪深 300 指数收益率为 1.32%，商贸零售行业指

数收益率为 2.42%，领先大盘 1 个百分点，在各一级子行业位居第 15。 

图表 1：各行业一周涨跌幅 

 

数据来源：Wind，华融证券整理 

在各子板块中，百货上涨 2.3%，连锁上涨 2.3%，超市上涨 5.0%，贸易上涨

1.2%。各子板块中，涨幅居首的分别为中央商场（14.4%）、老凤祥（9.1%）、永辉

超市（12.2%）、工大首创（6.7%）。 

图表 2：商贸零售子板块一周涨跌幅  图表 3：子板块涨幅居前各股一周涨跌幅 

 

 

 
数据来源：Wind，华融证券整理  数据来源：Wind，华融证券整理 
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截至 2014 年 7 月 4 日，中信商贸零售行业市盈率（TTM，整体法）为 23.3

倍，其中百货为 15.8 倍，连锁为 71.1 倍，超市为 33.9 倍，贸易为 21.9 倍；中信

商贸零售行业市净率（最新，整体法）为 2.04 倍，其中百货为 1.88 倍，连锁为 1.99

倍，超市为 2.15 倍，贸易为 2.21 倍。 

图表 4：商贸零售板块市盈率（TTM，整体法）  图表 5：商贸零售板块市净率（最新，整体法） 

 

 

 
数据来源：Wind，华融证券整理  数据来源：Wind，华融证券整理 

二、行业资讯 

6 月 30 日，永辉超市 4 家店同一天开业（2014-07-01） 

2014 年 6 月 30 日，永辉超市 4 家店同一天开业，分别是：总面积近 7000 平

方米的永辉社区店重庆崇文店，总面积近 7000平方米的社区店漳州裕德源广场店、

总面积 5000 多平方米的永辉超市重庆江洲大道店、总面积约 10000 平方米的四川

成都海滨城购物中心店。（联商网） 

京东重置服务商规则（2014-07-01） 

自 7 月 1 日起，所有服务于京东商户的第三方服务商(以下简称 ISV)产品必须

通过其“宙斯”云平台在线销售，并同步废除之前对商家的 API 接口认证授权，商

家只有通过在线购买相关软件，才能重新获得授权调用数据。 

无独有偶，1 号店也开始实施同样的政策，上周，该公司下架了几家 ISV 的免

费产品。一家 ISV 负责人告诉 21 世纪经济报道记者，未来 ISV 的相关产品必须通

过 1 号店“商必赢”云平台进行销售，并且需要严格遵守平台制定的限价政策。 

收编 ISV 背后不仅是规范市场的考量，还有平台对于大数据和云计算的布局。
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各大电商平台对于大数据的收集和运用有着强烈冲动，马云曾剖析阿里的三个阶段：

平台、金融和数据，并表示，数据是核心。可见数据对于电商平台的战略意义。 

阿里巴巴已先行一步，2009 年，成立阿里云，将多年积累的大数据和新增业

务放入云端，通过云计算，大数据应用已出现在互联网金融、O2O 等各个领域。

2012 年，京东推出“宙斯”作为云平台，1 号店也推出“商必赢”云平台。（联商

网） 

三、公司信息 

新华都（002264）：关于公司董事长兼总经理增持公司股份的公告（2014-06-

30） 

2014 年 6 月 30 日，公司董事长兼总经理周文贵以自有资金通过深圳证券交

易所交易系统增持本公司 1,816,700 股股份，成交均价约为 7.176 元/股，占公司

总股本的 0.33%。 

基于对公司未来持续稳定发展的信心，周文贵先生计划在未来 3 个月内通过

深圳证券交易所证券交易系统，增持不超过公司总股本 0.6%的股份（含此次已增

持股份在内）。 

中兴商业（000715）：关于持股 5%以上股东短线交易的公告（2014-06-30） 

在成为公司持股 5%以上股东后，2014 年 6 月 18 日，因工作人员操作失误，

大商集团卖出中兴商业股票 3,200 股，成交价格 9.46 元，成交金额 30,272 元。此

后，6 月 18 日-6 月 20 日期间，大商集团又再次买入中兴商业股票 7,652,427 股，

成交均价 9.74 元。 

大商集团已将上述短线交易产生的收益 1760 元交予公司董事会。 

永辉超市（601933）：关于承诺事项合规整改情况暨实际控制人之一张轩宁先

生依承诺减持股份的公告（2014-07-02） 

公司实际控制人之一张轩宁先生已通过大宗交易平台减持全部超增股份（经

2012 年和 2013 年分别实施 10 转增 10 分配方案后共计 4,124,000 股），减持盈利

扣除佣金、过户费、印花税、融资成本等的收益 2,046,187.67 元也已划转到公司

账户。所承诺的超增股份减持事项已履行完毕。 

翠微股份（603123）：关于重大资产重组事项未获得中国证监会上市公司并购

http://www.retaildao.com/
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重组委员会审核通过的公告（2014-07-03） 

公司接到中国证监会通知，经中国证监会上市公司并购重组委员会于 2014 年

7 月 2 日召开的 2014 年第 31 次工作会议审核，公司发行股份及支付现金购买资

产并配套募集资金的重大资产重组事项未获得通过。 

南京新百（600682）：发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易预案

（2014-07-04） 

公司拟通过向三胞集团非公开发行股份的方式购买其持有的南京兴宁实业有

限公司（以下简称“兴宁实业”）100%股权和南京瑞和商贸有限公司（以下简称“瑞

和商贸”）100%股权。兴宁实业、瑞和商贸持有的主要资产为南京国际贸易中心建

筑面积逾 2 万平方米的物业资产。 

本次交易标的资产的预估值合计为 96,069.50 万元，其中，兴宁实业全部股东

权益的预估值为 93,141.82 万元，瑞和商贸全部股东权益的预估值为 2,927.68 万

元。经交易双方友好协商，兴宁实业全部股东权益的交易作价为 65,072.32 万元，

瑞和商贸全部股东权益的交易作价 2,927.68 万元，标的资产交易作价合计为

68,000 万元。依据上述作价金额，以 11.49 元/股的发行价格计算，本次交易上市

公司向三胞集团非公开发行的股票数量合计为 59,181,896 股。 

同时，南京新百拟向不超过 10 名其他特定投资者发行股份募集配套资金，配

套资金总额不超过本次交易总额的 25%，即不超过 22,666.66 万元，主要用于交

易完成后新增自有物业的装修改造及补充流动资金。以 10.35 元/股的发行底价计

算，本次交易用于募集配套资金发行的股份数量不超过 21,900,154 股。 

四、本周观点 

阿里、京东、1 号店开始收编第三方软件服务商，逐渐将商家的数据集中到自

身的平台进行统一管理，显示了 B2C 电商对于数据的日益重视。传统的零售业通

过在人流集中的位置开设店面，与电商通过网页吸引流量是同样的原理，并没有本

质的差距，但是传统零售业的一个短板在于缺乏将顾客的消费行为转化为数据、并

利用数据改善供应链和精准营销的能力。通过与电商联手进行 O2O 的合作，对于

传统零售商而言，更重要的不是增加一个支付手段，而是能否通过 O2O 的方式建

立对数据的收集和挖据的能力。 

五、风险提示 

1、宏观经济减速的风险 
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2、电商加速分流的风险 

3、国企改革不及预期的风险 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推    荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中    性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖    出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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