
请务必阅读末页免责声明 第 1 页（共 8 页）

一、行情回顾

七月份，外盘由于受巴西、印度等主产国不利天气因素影响，行情曾一路飙

高；而国内盘面，由于消费情况始终不见好转，呈现出明显的“旺季不旺”现象，

加之净进口糖继续大增，郑糖呈现出“此跌绵绵无绝期”的走势。ICE11#原糖指

数和郑糖指数走势出现明显分化。原糖指数延续前期的上涨势头，从 21.18 美分

上涨一度接近24美分，随后承压回落，整个7月份上涨1.43美分/磅，涨幅6.75%。

郑糖指数连续 3日逐渐攀升至 6000 一线附近，随后上冲乏力，陷入下跌走势，整

个 7月份下跌了 390 点，跌幅 6.73%。

郑糖指数日 K线图 ICE11#原糖指数日 K线图

资料来源：文华财经、华融期货

二、基本面分析

1、全球供应过剩增加，下一榨季产量减少

经济合作和发展组织（OECD）与联合国粮食及农业组织(FAO）的共同报告中

称，糖价结构性上涨和制糖有利可图将一步刺激全球糖产量，特别是甘蔗糖产量

增加。2011/12年度全球糖产量预计将达2.08 亿吨，且巴西甘蔗产量预计将达11

亿吨以上。一项针对16 位分析师的调查显示，全球糖市2012/13年度或供应过剩

472万吨，而此前的调查显示供应过剩320万吨。全球糖市2011/12年度供应过剩797

万吨。从糖主产国的消息面来看，根据照欧盟委员会的预测，12/13新榨季欧盟的

食糖总产量将下降4.5%，从11/12 年度的1860 万吨减至1760 万吨。其中，法国

这个欧盟的第一产糖国的糖产量将下降3.2%。2011/12 年度印度糖产量为2600 万
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吨左右，下一年度预计将减少100万吨。泰国是仅次于巴西的全球第二大糖出口国，

2012糖出口量预计将创纪录达到790万吨。泰国2011/12榨季已于5月结束，共产糖

1020万吨。

2、国内产销形势不佳，库存处于高位

图 2：国内食糖累计产量情况

图 3：国内食糖月度产量情况
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图 4：全国销糖率情况

截至7月31日国内各食糖主产区产销情况如下：

海南省 2011/12 年榨季共入榨甘蔗量 262.16 万吨，同比 184.27 万吨多榨

77.89 万吨，增长 42.27%；产糖 30.88 万吨，同比 22.67 万吨多产 8.21 万吨，增

长 36.19%；产糖率 11.78%，同比 12.30%下降 0.52%。至 7月 31 日止已售糖 16.72

万吨，同比 15.71 万吨增加 1.01 万吨；产销率 54.14%，同比 69.29%减少 15.15%；

库存糖量 14.16 万吨，同比 6.96 万吨增加 7.20 万吨。

广东省累计销量104.39万吨，同比多销26.99万吨，库存10.52万吨，同比多

0.72万吨，产销率90.85%，同比高2.05个百分点。其中湛江：累计销量90.86万吨，

同比多销22.72万吨，库存8.5万吨，同比少1万吨，产销率91.45%，同比高3.69

个百分点。

广西累计销糖530万吨，同比减少40.4万吨，工业库存164.2万吨，同比多61.8

万吨，产销率76.35%，同比下降8.43个百分点。7月单月销糖82.9万吨。

云南省累计销糖125.58万吨，同比少销5.82万吨，销糖率62.36%，同比下降12.24

个百分点，库存75.79万吨，同比多31.05万吨，单月销糖17.26万吨，同比少销4.86

万吨。

新疆累计销糖38.54万吨，同比少销2.29万吨，产销率81.70%，同比低14.15

个百分点，库存8.63万吨，同比多6.86万吨。其中7月份单月销糖2.8万吨。
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图 5：国内食糖累计销量情况

图 6：国内食糖月度销量情况

消费方面，产销数据上我们可以发现今年的产销量一直处在低于同期水平的

格局。一方面，我们不排除糖价的波动以及进口糖和替代糖冲击给国内白糖消费

带来一定抑制的效果；但另一方面，我们还需看到从去年年底到今年上半年国内

市场的走私糖量也非常大（传言累计达 150 万吨以上），这部分糖进入国内被市场

消化后，并没有计入市场的消费统计。

3、进口量同比巨增，出口量同比下降

大量低廉的进口糖给国内白糖带来冲击。据中国海关统计机构提供的数据显

示，2012年6月份中国进口食糖380,138吨（上月进口254,046吨），同比2011年6

月份增243.09%。2012年1-6月我国累计进口食糖达144.45万吨，同比增177.54%。

2012年6月份我国食糖平均进口价格为628.63美元/吨，较上月的平均进口价有所

下降（上月为655.37美元/吨）。6月份我国食糖进口数量排行前五的国家分别是泰

国（270,965吨）、古巴（62,700吨）、澳大利亚（27,694吨）、韩国（17,334吨）、

http://www.ynsugar.com/Article/Special/tidai/Index.html
http://www.ynsugar.com/Article/ZXZX/JCK/
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缅甸（1,265吨）。出口方面：中国6月份食糖出口量为3,189吨，较去年同期减少

58.27%。中国1-6月累计出口食糖27,237吨，同比下降23.64%。大量的进口无疑将

给国内食糖市场带来冲击。

图 7：中国净进口情况

4、现货市场降价促销效果不佳

国内各地现货糖价如下表：

白砂糖 采价时间：2012-08-03 12:15 单位：元/吨

各地糖价 地区 今日价格
比昨天

变化

比上周

同期

比上月

同期
备注

主产区

南宁 5800 0 -150 -400 站台价

柳州 5710-5830 0 -140 -380 站台价

昆明 5630-5650 -20 -170 -420 仓库报价

甸尾 5500-5590 -20 -200 -450 仓库报价

湛江 5900-6120 0 -100 -350 仓库报价

乌鲁木齐 6050-6100 -50 -200 -250 报价

西南区
成都 5800 0 -100 -380 云南糖

重庆 5880 -20 -240 -370 云南糖

中南区

郑州 5980-6000 -20 -100 -340 广西糖

武汉 5980-6200 0 -80 -340 广西糖

长沙 5980 0 -120 -320 广西糖

广州 5890 -30 -110 -390 新糖

东莞 5830 -30 -170 -430 东莞糖

汕头 5960 -20 -90 -390 湛江糖、加工糖

华东区

上海 6100 0 -150 -350 广西糖

杭州 6150-6180 0 -150 -400 广西糖

义乌 6040 -30 -170 -360 广西糖

宁波 6060 -60 -220 -440 广西糖、广东糖

合肥 6180 0 -200 -320 广西陈糖
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蚌埠 6180 0 -200 -320 广西糖、国储糖

济南 6350 0 -130 -250 加工糖

青州 6250 0 -100 -200 加工糖

青岛 6200 0 -200 -350 广西糖

南京 6300 0 -80 -220 国储、广西、广东糖

福州 6050 0 -150 -350 广西糖、加工糖

晋江 6000 0 -100 -400 广西糖、海南糖

华北区

廊坊 6180 -20 -140 -320 加工糖、广西糖

北京 6200 0 -80 -250 南方砂糖

天津 6100 0 -100 -350 广西糖

石家庄 6050 -30 -170 -400 南方砂糖、北方砂糖

西北区 西安 5850 -20 -220 -430 广西、云南糖

东北区

鲅鱼圈 6050-6150 -50 -170 -350 南方砂糖

哈尔滨 6100 -50 -350 -600 北方砂糖

长春 6150-6230 -50 -180 -370 南方砂糖、北方砂糖

从上表中可以看出，近期现货市场均出现了不同程度的下调，与上月同期相比

下调幅度大多超过了 300 元/吨；从六月份开始虽然现货糖价一降再降，但整体销

售情况仍然偏淡，往年的季节性销售行情并没有出现，旺季不旺的现象非常明显。

5、国内产量下榨季预计再度增产

图 8：国内甘蔗种植面积
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图:9：国内甜菜种植面积

从上面两个图可以看出，国内糖料作物的种植面积相比以前年份均有小幅度的

增加，并且到目前为止，整体长势良好，预计下榨季产量再度增产的可能性比较大。

三、技术分析

下面是郑糖指数的日 K线图：

郑糖指数的日 K 线图显示出明显的三波下跌走势。三波的高点分别为 7541、

7524、6841，一顶比一顶低；三波低点分别为 6320、5906、5673，一底比一底更低；

是明显的下跌走势，并且目前已经跌破波段低点连线的支撑线，从技术上看，在

5300-5400 一带有一定的支撑作用，若这一区域被跌破，下面支撑位为 5000-5100

点和 4700-4800 点。

四：后市展望

鉴于国内基本面的利空情况，笔者认为长期郑糖下跌的趋势或难以改变。但短

期考虑到盘面已经累积了较大跌幅，空头力量释放较为充分，再加上中秋采购题材，

近期盘面有望止跌企稳，甚至反弹也未可知。关键点在于现货市场的价格和销量情

况。不过几乎可以确定的是，即使向上反弹，幅度也不会太大。

对于郑糖8月份走势，预计将先抑后扬。上半月以弱势盘整格局为主，下半月

将会振荡走强。操作上建议前半月以观望或区间交易为主，后半月可反弹思路对待，

适量逢低建多，但要注意风险控制，设好止损点。

最后需要指出，根据今年上半年国家公布的收储政策，国家将在后期继续展开

对白糖的第二批收储，这将给郑糖带来较强的提振作用。虽然国家的收储量不足以

消化高企的库存，但届时将会引致一波反弹行情的走势。
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