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豆粕 2026 年 9 月 4 日 星期五

成本驱动 豆粕震荡偏强运行
一、行情回顾

国际市场：本周美豆价格震荡上涨，11 月主力合约收报 1310.25 美分 / 蒲式耳，周涨幅

1.75%。美豆优良率下滑，高温干旱扰动灌浆，叠加中国采购新季美豆推动盘面冲高；但 Pro- Farmer

田间巡查单产预估偏乐观，出口检验不及预期，多头止盈带动盘面有所回落。

国内市场：国内豆粕跟随外盘运行，受美豆上涨带动，进口成本抬升推动盘面冲高；但国内油

厂库存偏高，现货供应宽松，压制盘面涨幅。截至 9 月 4 日当周，豆粕 M2701 主力合约收于 3423

元 / 吨，周涨幅 2.49%；江苏豆粕现货报价 3240 元 / 吨，较上周上涨 50 元 / 吨；主力合约

基差- 183 元 / 吨，较前一周走弱 33 元 / 吨。

基差：

二、供给端--国际市场基本面情况
（一）美国大豆相关市场情况

1、8 月 27 日止当周美国大豆出口销售合计净增 1,854,251 吨

美国农业部（USDA）公布的出口销售报告显示，8 月 27 日止当周，美国当前市场年度大豆出

口销售净减 94,181 吨，较之前一周显著减少 227%，较前四周均值显著减少 242%。其中，对中国

大陆净销售为 0 吨。

当周，美国下一市场年度大豆出口销售净增 1,948,432 吨。其中，对中国大陆净销售为

972,000 吨。

当周，美国大豆出口装船为 311,846 吨，较之前一周减少 31%，较前四周均值减少 15%。其

中，对中国大陆出口装船为 0 吨。

当周，美国当前市场年度大豆新销售 7,897 吨。美国下一市场年度大豆新销售 1,950,432 吨。

美国大豆市场年度为 9 月 1 日至次年 8 月 31 日。
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2、 8 月 27 日止当周美国大豆出口检验量为 250,801 吨，低于预期

8 月 31 日（周一），美国农业部公布的周度出口检验报告显示，截至 2026 年 8 月 27 日

当周，美国大豆出口检验量为 250,801 吨，市场预期为 40‑ 60 万吨，前一周修正后为 430,079

吨。

当周，对中国大陆的大豆出口检验量为 0 吨，占出口检验总量的 0.00%。

截至 2025 年 8 月 28 日当周，美国大豆出口检验量为 491,966 吨。

本作物年度迄今，美国大豆出口检验量累计为 40,744,315 吨，上一年度同期为 49,810,744

吨。

3、美豆优良率下降

美国农业部最新公布的作物生长报告释放出一个更为严峻的信号：截至 8 月 30 日当周，美

国大豆优良率已降至 58%，较前一周的 60% 再降 2 个百分点，较市场预估均值 60% 同样低出 2

个百分点，较上年同期的 65% 落后 7 个百分点。这是优良率连续第四周下滑，也是首次正式击穿

了 60%—— 这个被市场长期视为趋势单产分水岭的临界线，降至 2023 年以来同期的最低水准，

单周降幅从之前三周的匀速 1 个百分点骤然扩大至 2 个百分点，呈现加速下滑态势。
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4、[干旱监测报告] 截至 9 月 1 日当周，美国大豆产区受旱面积占比升至 30%

美国农业部（USDA）下属的首席经济学家办公室 (OCE) 当地时间周四根据当日发布的美国旱

情监测图整理的美国农业旱情文件显示，截至 9 月 1 日当周，约 30% 的美国大豆种植区正受到

干旱影响，之前一周为 28%，去年同期为 16%。

报告显示，约 28% 的美国玉米种植区域受到干旱影响，前一周为 27%，去年同期为 9%。

约 59% 的美国冬小麦种植区域受到干旱影响，前一周为 56%，去年同期为 34%。

约 82% 的美国春小麦正受到干旱影响，前一周为 80%，去年同期为 13%。

（二）南美大豆情况

1、[巴西大豆] Secex：巴西 8 月出口大豆 9,809,878.19 吨，同比增加 5%

9 月 4 日（周五），巴西对外贸易秘书处（Secex）公布的出口数据显示，巴西 8 月出口大

豆 9,809,878.19 吨，同比增加 5%。日均出口量为 467,137.06 吨，同比增加 5%。上年 8 月出口

大豆 9,327,208.98 吨，日均出口量为 444,152.81 吨。

2、Anec 下调巴西 8 月大豆出口预估至 953 万吨

巴西全国谷物出口商协会（Anec）周二发布的周度预测显示，巴西 8 月大豆出口量预估为 953
万吨，低于前一周预测的 1,025 万吨。尽管如此，相较去年同期仍将增加 140 万吨。不过，8 月

出口量将是 2 月以来的年内最低水平，当时巴西尚未开始 2026 年创纪录大豆产量的出口。今年

截至 8 月，巴西大豆累计出口量预计将超过 9,400 万吨。未来数月，随着供应减少，出口节奏料

将放缓。Anec 此前预计 2026 年全年大豆出口量为 1.10 亿吨。

3、StoneX 预计巴西 2026/27 年度大豆产量将创纪录

9 月 1 日（周二），经纪与咨询公司 StoneX 周二表示，巴西 2026/27 年度大豆产量预计将

达到创纪录的 1.835 亿吨，较 8 月预测的 1.831 亿吨有所上调。StoneX 称，上调预估的原因是

南里奥格兰德州单产预期提高，厄尔尼诺现象往往会使该州降雨增多。产量将较上一年度增长

0.5%。该公司还将巴西 2026/27 年度首季玉米产量预估从此前的 2870 万吨上调至 2930 万吨。
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4、8 月 26 日当周阿根廷大豆销售合计为 117.57 万吨

阿根廷农牧渔业国秘处公布的数据显示，8 月 26 日当周，阿根廷农户销售 14.63 万吨

2026/27 年度大豆，使累计销量达到 77.57 万吨。当周，本土油厂采购 8.52 万吨，出口行业采购

6.11 万吨。

此外，阿根廷农户销售 101.07 万吨 2025/26 年度大豆，使累计销量达到 2650.86 万吨。当

周，本土油厂采购 69.12 万吨，出口行业采购 31.95 万吨。

当周所有年度大豆销售合计为 117.57 万吨，使累计销量达到 7251.64 万吨。

截至 8 月 26 日，2026/27 年度大豆累计出口销售登记数量为 0 万吨，2025/26 年度大豆累

计出口销售登记数量为 513.5 万吨。

三、国内基本面情况

1、全国主要区域大豆及豆粕库存统计

据 Mysteel 对国内主要油厂调查数据显示：2026 年第 34 周，全国主要油厂大豆库存上升，

豆粕库存下降，未执行合同同比下降。

其中大豆库存 839.1 万吨，较上周增加 46.22 万吨，增幅 5.83%，同比去年增加 156.57 万

吨，增幅 22.94%；

豆粕库存 110.98 万吨，较上周减少 4.40 万吨，减幅 3.81%，同比去年增加 5.65 万吨，增

幅 5.36%；

未执行合同 130 万吨，较上周减少 95.50 万吨，减幅 17.15%，同比去年减少 30.44 万吨，

减幅 18.98%。

豆粕表观消费量为 179.56 万吨，较上周增加 9.24 万吨，增幅 5.43%，同比去年减少 9.50 万

吨，减幅 5.02%。
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2、大豆进口成本上涨

9 月 4 日美豆进口成本价为 5105 元，较上日涨 31 元，巴西大豆进口成本价为 4590 元，

较上日涨 25 元，阿根廷大豆进口成本价为 4371 元。

（数据来源：中国粮油商务网）

3、海关总署：中国 1‑ 7 月大豆累计进口量为 6,151.1 万吨，同比增加 0.7%

海关总署 8 月 7 日公布的最新数据显示，中国 7 月大豆进口量为 1,147.7 万吨，1- 7 月

累计进口量为 6,151.1 万吨，同比增加 0.7%。 中国 7 月食用植物油进口量为 58.9 万吨，1- 7

月累计进口量为 401.7 万吨，同比增加 8%。

四、综述

国际市场：短期美豆盘面维持高位震荡格局，市场仍在博弈新作产量收缩预期。美国农业部最

新公布美豆优良率回落至 58%，连续数周下滑并跌破 60% 重要关口，主产区高温干旱持续扰动灌

浆成熟，美豆单产降至趋势线以下的概率增加，天气仍具备炒作弹性。需求端，中国持续采购新季
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美豆提供支撑，但当周旧作出口检验数据显著不及预期。巴西新季大豆产量预估维持高位，全球大

豆供给宽松的大背景持续约束美豆上方空间。国内方面，三季度进口大豆到港高峰延续，油厂开机

率维持高位，豆粕产出持续增加，部分油厂面临胀库压力，豆粕供应维持宽松格局，行情延续外盘

强预期、国内弱现实的矛盾逻辑。后市重点关注：美豆主产区天气变化、国内大豆到港量情况、豆

粕库存变化。
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