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白糖 2026 年 9 月 4 日星期五

美糖提振期价收高

美糖本周宽幅震荡周收盘上涨。上半周期价走高，原因是受以下几点因素提振：

1、巴西农业部数据显示，巴西中南部地区 8 月上半月糖产量 331 万吨同比下降 7.9%。

2、印度气象部表示，该国 8 月降雨量平均水平低 16%，为三年来最低，预计 9 月的雨季降水量将低于平均

水平，这加深了市场对印度甘蔗生长与糖产量的担忧。

3、世界气象组织确认厄尔尼诺现象已形成并将持续增强，预计将发展为超强级别事件，极端天气风险将持

续至 2027 年。

4、美伊争端未见缓解原油价格坚挺的预期给期价支持。

周四，期价大幅回落，原因是短线涨幅较大累积的获利盘较多，国际糖业组织预计 2026/27 榨季全球食糖市

场短缺 20 万吨不如市场预期的 30 万吨，这些因素导致多头平仓打压期价大幅回落。

郑糖 2701 月合约本周震荡小幅收高，原因是受美糖止稳上升、现货报价走高与原油价格坚挺等因素支持。

后市方面，建议关注三点：

1、美糖与原油价格走向。

2、印度与泰国糖产区天气状况、甘蔗种植与生长情况，巴西产区的糖产量情况。

3、国内现货价格走向。

本周消息面情况：

1、巴西中南部 8 月上半月糖产量同比下降 7.9%

巴西农业部周四公布的数据显示，尽管甘蔗压榨量有所增加，但巴西中南部地区 8 月上半月糖产量仍同比下

降 7.9%，至 331 万吨。

期间，巴西中南部地区甘蔗压榨量同比增长 2%，至 4,839 万吨；乙醇产量同比增长 6%，至 23.4 亿升，得益

于甘蔗用于生物燃料生产的比例提高以及玉米乙醇产量增加。（数据来源：文华综合）

2、世界气象组织警告：厄尔尼诺将发展为超强级别

世界气象组织 9 月 3 日发布最新通报，确认厄尔尼诺现象已形成并将持续增强，预计将发展为超强级别事件，

对全球降水和温度格局产生重大影响，相关极端天气风险将持续至 2027 年。

世界气象组织强调，厄尔尼诺是一种自然气候现象，并非由气候变化引起，通常每两年到七年发生一次，持

续约九到十二个月，一般在 3 月至 6 月之间开始发展，在 11 月至 2 月之间达到峰值强度。（数据来源：央视新

闻客户端）

3、ISO 预计 2026/27 榨季全球食糖市场将出现 20 万吨的供应短缺

国际糖业组织（ISO）在 9月 1日发布的报告中预计，2026/27 榨季全球食糖市场将出现 20 万吨的供应短缺。

报告指出，除巴西外的主要产糖区（包括欧盟、泰国和中美洲）合计产量预计将减少约 440 万吨，但这一减量有

望被巴西 2026/27 榨季制糖比提高所带来的增产所抵消。与此同时，ISO 预计该榨季全球食糖消费增速仅为 0.5%。

此外，ISO 还将 2025/26 榨季的全球供应过剩量从此前 5 月预估的 220 万吨下调至 110 万吨。（数据来源：泛糖

科技）

4、印度 9 月降雨量预计将低于均值水平

印度气象部周一表示，预计该国 9月的雨季降水量将低于平均水平，这加深了市场对印度农业产出和经济增

长的担忧。该国 8 月降雨量平均水平低 16%，为三年来最低。
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印度气象局局长 Mrutyunjay Mohapatra 称，印度 9 月降雨量预计将不及长期均值水平的 91%。（数据来源：

文华综合）

5、Green Pool 预计 2026/27 榨季全球糖市缺口为 324 万吨，较此前上调 10 万吨

据 Green Pool 最新预测显示，2026/27 榨季全球糖市缺口预计为 324 万吨，较此前预估上调 10 万吨。该机

构分析指出，尽管全球产量前景整体变化不大，但受严重干旱影响，欧盟及英国的产量预估已被下调。分国家看，

印度糖产量预测从 2,970 万吨上调至 3,000 万吨，俄罗斯产量预估从 635 万吨上调至 645 万吨；然而，欧盟产量

预估则下调至 1,300 万吨，且该机构补充称，其产量仍有进一步下行的可能。（数据来源：泛糖科技）
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