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国新国证期货-棉花 2026 年 9 月 4 日 星期五

一、行情回顾

棉花主力合约本周收阳线，本周收盘价：16790 元每吨，较上周收盘跌 390 点。

二、消息面

中国棉花网专讯：根据国家有关部门要求和 2026年中央储备棉销售公告对中央储备棉轮出销售底价计算公式，

第八周（9月 7-11日）储备棉轮出销售底价为 17303元/吨(折标准级 3128B)。
中国棉花网显示，棉花市场方面，天气扰动边际减弱，减产担忧尚未完全消除。近日美棉主产区迎来部分降水，

截至 8月 30日当周优良率回升至 39%，但仍远低于去年同期及五年均值；干旱形势依然严峻，截至 8月 25日全美约

52%植棉区受旱，其中得州约 72%受旱，预计后续仍以干燥为主。当前美棉吐絮率已近 30%，天气对单产的边际影响

正在减弱；美棉出口签约有所放缓，截至 8月 27日当周本年度陆地棉净出口签约量仅 6237吨，较前周大幅回落，显

示高价对下游采购意愿的抑制作用。受厄尔尼诺持续增强影响，印度本季季风降雨偏少，截至 8月 31日累计降雨赤

字已扩大至 14%，不利新棉生长。美国农业部驻孟买办公室 8月下旬报告将 2026/27年度印度棉花产量下调至 533
万吨（此前 548万吨），同时将国内用棉量上调至 570万吨，供需形势趋紧。免税窗口期内印度进口棉仍有增量预期，

对国际棉价形成一定支撑。巴西棉收割继续提速，截至 8月 28日本年度收割率超八成，巴西全国棉花出口商协会 8
月报告将产量和出口量双双上调，巴西棉花供应有望增加。国内新棉上市脚步临近，下游“金九”成色不足。新疆棉花

进入集中吐絮阶段，新棉开秤预期升温，目前市场对产量和开秤价格均存在较大分歧，各方博弈加剧。据调查，近期

南疆部分手摘棉收购报价小幅上涨，但大部分加工企业持谨慎观望态度，等待开秤定价。下游纺织市场交投边际好转，

但旺季成色不及预期，以小批量、多品种试单为主，企业去库偏缓慢，亏损仍在加大。

三、基本面情况

整体来看，供应方面，本周棉花供应仍然充足，需求方面， 市场进入旺季但需求不及预期，纺企刚需补库。库

存方面，棉花本周库存减少 354张。
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时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。
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