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氧化铝、沪铝 2026 年 9 月 11 日 星期五

一、铝土矿、氧化铝数据概览

据数据显示，中国 8月进口铝土矿消费量 1536 万吨；中国 8月国产铝土矿消费量 541 万吨。

(数据来源：同花顺 iFind)

据数据显示，截至到 9月 10 日当周，氧化铝港口库存总计 65.95 万吨，较上周环比下降 3.15 万；

截至到 9月 11 日当周，氧化铝库存总计 61.2 万吨，较上周环比下降 5.4 万吨。
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(数据来源：同花顺 iFind)

二、月度电解铝基本面数据概览

截至 2026 年 8 月，我国电解铝建成产能 4578 万吨，运行产能 4548 万吨；电解铝开工率为 99.34%，

环比下降 0.05%；电解铝产能利用率 99.9%，环比上升 0.4%。

(数据来源：同花顺 iFind)
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截至 2026 年 8 月份，电解铝产量当月值为 388.4 万吨，环比上升 1.6 万吨；截至到 9月 10 日，电

解铝库存合计 76.8 万吨，环比下降 2.1 万吨。

(数据来源：同花顺 iFind)

三、综述

氧化铝主力合约期价区间震荡，最低为 2691 元/吨，最高为 2822 元/吨。本周氧化铝供给压力

依旧较大。8月中国氧化铝产量 786.4 万吨，同比增加 0.91%。库存方面，本周氧化铝库存呈现“期

货增、港口降”的分化格局。港口库存延续去化态势，主因前期进口到港量偏低。综合来看，国内

产量高位运行、厂库及社会库存偏高，氧化铝供应端整体维持宽松。

本周沪铝主力合约期价区间震荡，最低为 24075 元/吨，最高为 24675 元/吨。宏观面上，美国

PPI 数据指向能源价格上涨继续带来通胀压力，美国 CPI 亦加速走高，使得市场对加息的预期提升，

美元回升，金属市场承压。基本面上，供应端来看，中东部分冶炼产能复产较上周进一步提速，海

外原铝产量维持积极复产预期，但年内全球电解铝供应仍有缺口，短期供需偏紧格局未改。国内电

解铝运行产能维持高位，逼近天花板，周度开工率持稳于 98.5%附近，几乎满产状态，无增产弹性，



客服产品系列•周评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 4 编辑：国新国证期货

冶炼厂利润高企，企业无主动减产意愿，现货总供给依旧充裕。需求端来看，下游加工龙头企业开

工率环比继续小幅回升，步入 9月传统旺季，各板块普遍迎来修复性增长。库存方面，LME 铝库存

持续下降，库存量维持在多年历史绝对低位，对价格有一定支撑，本周国内铝锭社会库存进一步去

库，但铝棒库存窄幅波动，去库节奏弱于铝锭，反映下游真实需求仍偏弱。（数据来源：长江有色

网）
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