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本周生猪本

盘面探底反弹，期现分化加剧

一、行情回顾

本周生猪期货先探底后震荡反弹，主力完成向 LH2611 移仓换月，盘面反弹而现货维持偏弱运

行，期现升水有所扩大。本轮反弹源于空头止盈，叠加收储托底、旺季及能繁去化的远期预期。本

周期货主力 LH2611 合约收报 12036 元 / 吨，周度涨幅 1.91%；现货端河南外三元生猪报价

10500 元 / 吨，周环比下跌 100 元 / 吨，主力合约当期基差- 1535 元 / 吨，基差环比走弱 1255

元 / 吨。

（数据来源：文华财经）

二、基本面情况

1、生猪养殖利润

根据我的农产品网数据显示，截止 8月 7日当周，7KG 的仔猪价格为 182.38 元/头，较上周的

235.95 元/头下跌 53.57 元/头；外购仔猪养殖利润 292.05元/头，较前周的-285.66元/头较前一周

下跌 6.39元/头；自繁自养养殖利润-196.84元/头，较前周的-190.04元/头，较前一周跌 6.8元/头。
（数据来源：我的钢铁网）

2、供应端--生猪产能情况

1）能繁母猪存栏量：农业农村部公布数据显示，2026年 6月能繁母猪存栏 3780万头，相当

于正常保有量的 100.8%，处于绿色区域。

2）生猪存栏量：根据国家统计局数据，二季度末，全国生猪存栏 42491 万头，同比增加 45
万头，增长 0.1%，增速比一季度回落 1.4个百分点。

截止 2026年 4月，生猪定点屠宰企业屠宰量 3898万头，较上个月增加 10.93%；1-4月累计屠

宰量 14993万头，同比增长 23.6%

（数据来源：农业农村部）
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3）根据 Mysteel 农产品 208 家定点样本企业数据统计，6月份相关数据如下：

能繁母猪存栏量：据 Mysteel 农产品 208 家定点样本企业数据统计，其中 123 家规模养殖

场 6 月份能繁母猪存栏量为 484.67 万头，环比降幅 0.95%，同比跌幅 4.93%。西北区域存栏稳

定，其他大区均小幅下调。其中 85 家中小散样本场中，6 月份能繁母猪存栏量为 15.94 万头，

环比下调 1.73%，同比跌幅 8.54%，除华中区域微涨，其他大区存栏均小幅回落。

商品猪存栏量：据 Mysteel 农产品 208 家定点样本企业数据统计，6 月 123 家规模场商品

猪存栏量为 3661.30 万头，环比减少 0.56%，同比增加 2.42%。85 家中小散样本企业 6 月份存栏

量为 157.98 万头，环比减少 0.26%，同比上涨 8.79%。

商品猪出栏情况：据 Mysteel 农产品 208 家定点样本企业数据统计，6 月 123 家规模场商

品猪出栏量为 1199.33 万头，环比减少 2.32%，同比增加 11.38%。85 家中小散样本企业 6 月份

出栏量为 60.25 万头，环比减少 3.82%，同比增加 23.54%。

（数据来源：我的钢铁网）

3、屠企鲜销率下滑，冻品库容率上涨

本周国内重点屠宰企业鲜销率为 81.10%，环比下滑 0.52%，同比下滑 6.56%；冻品库容率为

33.09%，较上周上涨 0.10%，同比上涨 15.59%。高温天气持续抑制终端消费，鲜品猪肉走货节奏

缓慢，下游贸易商拿货积极性不高。屠宰企业亏损压力不减，虽仍维持高鲜销策略以控制风险，但

受制于终端消化能力有限，部分产品无奈被动入库，冻品库存呈现小幅增加态势。预计下周鲜销率

保持平稳，冻品库容率或继续小幅攀升。（数据来源：我的钢铁网）

4、屠宰企业开工率微降

本周屠宰企业开工率为 28.79%，较上周微降 0.20 个百分点，同比增加 1.85 个百分点，企

业开工率于 28.68‑ 28.87% 区间波动。周内开工率窄幅调整，周均开工较上周微降；高温天气下，

终端整体走货平平，屠企宰量维持低位震荡，周内整体变化不大；下周市场需求持续无明显利好支

撑，屠企开工或维持窄幅调整。（数据来源：我的钢铁网）

5、生猪出栏均重下调

本周全国外三元生猪出栏均重为 122.73 公斤，较上周下调 0.23 公斤，环比跌幅 0.19%，同

比降幅 0.48%。周内养殖端毛猪出栏亏损不减，加之夏季高温天气影响，毛猪生猪速度偏慢，料
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比增加明显。其次，华南及局部点状疫病带动养殖端出栏节奏，综合导致本周生猪出栏均重继续下

调。立秋节气过后高温天气有所缓和，预计下周生猪出栏均重或降幅收窄。（数据来源：我的钢铁网）

6、标肥价差收窄

本周全国标肥价差为- 0.96 元 / 公斤，较上周收窄 0.06 元 / 公斤，环比降幅 5.50%。周

内标肥价差缩小主因肥猪价格降幅略大于标猪市场下调幅度。周内高温天气持续，肥猪淡季需求难

有带动，市场成交有限，价格震荡回落调整。标猪市场月初整体供应增量有限，价格涨后回落，但

波动幅度不大。下周来看，立秋节气过后北方高温天气影响逐渐减弱，养户抗价观望大猪情绪增加，

预计国内价格标肥价差或稳中震荡。（数据来源：我的钢铁网）

7、海关总署：2026年 1-6月累计进口猪肉 38万吨

海关总署数据显示，中国 1月进口 7万吨，2月猪肉进口量为 5万吨，3月进口 6万吨，4月

进口 7万吨，5月进口 7万吨，6月进口 7万吨，同比下滑 22.22%；1-6 月猪肉进口量为 38 万吨，

同比减少 29.63%。

三、综述

当前生猪市场供应压力犹存，8 月规模养殖企业生猪出栏计划环比增加。国内大范围高温高湿

环境推升区域性疫病发生风险，驱动养殖端加快生猪出栏节奏，市场猪源供应维持宽松。中期维度，

2026 年二季度能繁母猪存栏回落至 3780 万头，为正常保有量的 100.8%，产能去化节奏较一季度

明显提速。不过产能传导存在周期，对短期供给支撑有限。需求端，高温天气抑制鲜肉消费，鲜品

走货偏弱；叠加冻品库存高企分流鲜品需求，贸易商普遍采取低库存操作。短期生猪市场整体呈现

供强需弱格局。后市建议重点跟踪能繁母猪去化进度、规模猪企出栏节奏变化以及终端消费修复情

况。
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