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豆粕 2026 年 8 月 28 日 星期五

成本驱动 豆粕震荡上行
一、行情回顾

国际市场：本周美豆价格大幅上涨，11 月主力合约收报 1287.75 美分 / 蒲式耳，周涨幅

3.83%。受北部产区高温干旱影响，美豆作物优良率下滑，Pro- Farmer 巡查部分区域长势不及预

期，市场担忧新作单产受损；叠加新季美豆出口销售向好，国内采购积极，油脂板块情绪偏强共同

推升盘面。

国内市场：外盘期价大涨抬升国内远期进口成本，资金驱动远月合约上行；国内豆粕现货跟随

成本端上涨，但涨幅明显弱于期货盘面。截至 8 月 28 日当周，豆粕 M2701 主力合约收于 3340 元

/ 吨，周涨幅 3.47%；江苏地区豆粕现货报价 3190 元 / 吨，较上周涨 90 元 / 吨；主力合约基

差- 150 元 / 吨，较前一周走弱 21 元 / 吨。

基差：

二、供给端--国际市场基本面情况
（一）美国大豆相关市场情况

1、美豆新作对华销售连续第二周超百万吨

美国农业部周度出口销售报告显示，上周美国大豆出口销量大幅攀升，创下逾 3 年新高，其

中新豆累计销售量已约为去年同期的两倍。数据显示，8 月 20 日当周，美国当前市场年度（2025/26

年度）大豆出口净销售仅为 7.4 万吨，环比减少 13%，较前四周均值大幅萎缩 40%，其中对华旧

作净销售再次归零，延续了旧作末期交易几近停滞的疲软态势。新作市场继续表现优异，2026/27 年

度大豆出口净销售飙升至 247.8 万吨，较上周的 176 万吨环比大增 41%，创下近期天量水平，其

中对中国大陆净销售为 110.1 万吨，虽然较上周创纪录的 144.6 万吨有所回落，但仍稳稳站在百

万吨级别的高位之上，占当周新作总销售量的 44% 以上。
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2、 8 月 13 日止当周美国大豆出口检验量为 270,201 吨，逊于预期

8 月 17 日（周一），美国农业部公布的周度出口检验报告显示，截至 2026 年 8 月 13 日

当周，美国大豆出口检验量为 270,201 吨，市场预估为 30‑ 50 万吨，前一周修正后为 409,509

吨。

当周，对中国大陆的大豆出口检验量为 0 吨，占出口检验总量的 0.00%。

截至 2025 年 8 月 14 日当周，美国大豆出口检验量为 502,818 吨。

本作物年度迄今，美国大豆出口检验量累计为 40,036,297 吨，上一年度同期为 48,925,124

吨。

3、美国大豆优良率降至 60% 阶段新低

美国农业部最新公布的作物生长报告显示，大豆作物评级进一步下滑，降至 2023 年以来第 34

周的最低水平。具体数据显示，截至 8 月 23 日当周，美国大豆优良率进一步降至 60%，较前一

周的 61% 和市场预估均值 61% 均下降 1 个百分点，较上年同期的 69% 大幅落后 9 个百分点。

这一评级水平延续了此前数周的下滑趋势，是单产存在继续向下偏离趋势风险的警示信号。



客服产品系列•周评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 3 编辑：国新国证期货

（数据来源:美国农业部）

4、[USDA 供需报告] 2026/27 年度全球大豆主要信息一览

8 月 12 日（周三），美国农业部公布的 8 月供需报告显示，巴西 2026/27 年度大豆产量预

估为 1.86 亿吨，7 月预估为 1.86 亿吨。巴西 2026/27 年度大豆出口预估为 11800 万吨，7 月

预估为 11800 万吨。

阿根廷 2026/27 年度大豆产量预估为 5000 万吨，7 月预估为 5000 万吨。 阿根廷 2026/27

年度大豆出口预估为 645 万吨，7 月预估为 620 万吨。

中国 2026/27 年度大豆进口预估为 11500 万吨，7 月预估为 11500 万吨。

全球 2026/27 年度大豆产量预估为 4.4225 亿吨，7 月预估为 4.417 亿吨。

全球 2026/27 年度大豆期末库存预估为 1.2421 亿吨，7 月预估为 1.2417 亿吨。

USDA 在月度全球农作物供需报告中公布的全球大豆主要信息如下：

（数据来源：美国农业部）

5、Pro Farmer：美国今年大豆产量预计为 45.72 亿蒲式耳

8 月 21 日（周五），咨询服务机构 Pro Farmer 周五表示，预计美国今年玉米作物产出

为 153.44 亿蒲式耳，单产为 173.2 蒲式耳 / 英亩。 Pro Farmer 在本周结束了其对七个玉
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米和大豆主产州的年度作物巡查后表示，美国大豆产量预计为 45.72 亿蒲式耳，单产 53.3 蒲

式耳 / 英亩。 这一展望与美国农业部最新预测形成对比。美国农业部预计美国今年玉米产量

为 160.13 亿蒲式耳，单产为 180.7 蒲式耳 / 英亩；大豆产量料为 45.19 亿蒲式耳，单产

为 52.7 蒲式耳 / 英亩。

（二）南美大豆情况

1）Anec：巴西 8 月大豆出口量料触及 1025 万吨

8 月 25 日（周二），巴西全国谷物出口商协会（Anec）发布报告显示，巴西 8 月大豆出口

量预计将触及 1025 万吨，之前一周预测为 1056 万吨。巴西 8 月豆粕出口量预计触及 250 万吨，

之前一周预测为 252 万吨。巴西 8 月玉米出口量预计将触及 545 万吨，之前一周预测为 563 万

吨。

2）Agroconsult：巴西 2026/27 年度大豆播种面积料为 4920 万公顷

8 月 25 日（周二），咨询机构 Agroconsult 表示，巴西 2026/27 年度大豆播种面积料为 4920
万公顷，大致持平于上一年度。巴西 2026/27 年度玉米种植面积料为 2330 万公顷，高于上一年

度的 2260 万公顷。该机构并称，巴西 2026 年化肥进口料为 3840 万吨，低于去年的 4330 万吨。

三、国内基本面情况

1、全国主要区域大豆及豆粕库存统计

据 Mysteel 对国内主要油厂调查数据显示：2026 年第 34 周，全国主要油厂大豆库存上升，

豆粕库存下降，未执行合同同比下降。

其中大豆库存 839.1 万吨，较上周增加 46.22 万吨，增幅 5.83%，同比去年增加 156.57 万

吨，增幅 22.94%；

豆粕库存 110.98 万吨，较上周减少 4.40 万吨，减幅 3.81%，同比去年增加 5.65 万吨，增

幅 5.36%；

未执行合同 130 万吨，较上周减少 95.50 万吨，减幅 17.15%，同比去年减少 30.44 万吨，

减幅 18.98%。

豆粕表观消费量为 179.56 万吨，较上周增加 9.24 万吨，增幅 5.43%，同比去年减少 9.50 万

吨，减幅 5.02%。
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2、大豆进口成本大幅上涨

8 月 27 日美国大豆进口成本价为 4928 元，较上日涨 87 元。巴西大豆进口成本价为 4497

元，较上日涨 46 元。阿根廷大豆进口成本价为 4208 元，较上日涨 5 元。

（数据来源：中国粮油商务网）

3、海关总署：中国 1‑ 7 月大豆累计进口量为 6,151.1 万吨，同比增加 0.7%

海关总署 8 月 7 日公布的最新数据显示，中国 7 月大豆进口量为 1,147.7 万吨，1- 7 月

累计进口量为 6,151.1 万吨，同比增加 0.7%。 中国 7 月食用植物油进口量为 58.9 万吨，1- 7

月累计进口量为 401.7 万吨，同比增加 8%。

四、综述

国际市场：短期美豆盘面整体偏强运行，市场持续交易新作产量收缩预期。当前美豆处于结荚

关键生长期，主产区高温干旱天气持续扰动作物长势，大豆优良率跌至近年同期低位，田间巡查显
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示结荚表现偏弱，单产下调风险尚未出清，天气炒作仍有发酵空间。需求端支撑扎实，国内持续采

购新季美豆，叠加美国本土压榨需求韧性较强，为外盘价格提供底部支撑。不过巴西新季大豆产量

预估维持高位，全球大豆整体供给宽松，持续压制美豆上行空间。国内方面，三季度大豆集中到港

趋势延续，油厂开机压榨维持高位，豆粕库存持续累积，现货供给相对充裕，豆粕市场依旧运行在

外盘强预期、国内弱现实的逻辑之下。后市重点关注：美豆主产区天气演变、国内大豆到港落地情

况、豆粕库存去累变化以及下游养殖企业提货需求。
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