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白糖 2026 年 8 月 28 日星期五

震荡整理小幅收高

美糖本周宽幅震荡小幅收低。上半周期价震荡走高，原因是过量降雨拖慢巴西的甘蔗收割进度且降低甘蔗中

的蔗糖含量，法国糖企 Tereos 表示，极端高温和干旱预计将导致欧盟本年度糖产量恐触及 38 年低点，供应担忧

推动期价上升。

周五，受以下几点因素制约期价大幅回落：

1、印度糖业分析公司 Greenleaf 表示，印度在 10 月 31 日前进口量可能不超过 50 万吨，远低于市场预期的

100 万吨。印度政府近日公布的数据显示，当局采取改善食糖供应措施已起作用，食糖出厂价格已下降约 20%，

零售价格也开始出现回落。

2、咨询公司 Datagro 表示，近期巴西乙醇使用量停滞不前，糖价上涨可能促使巴西中南部地区的生产商更

侧重于生产糖而非燃料乙醇。

3、泰国和巴西糖厂趁高价进行套期保值销售打压期价。

郑糖 2701 月合约本周震荡整理小幅收高。原因是受以下两点因素相互作用所致：

1、国内现货本周报价坚挺给期价支持。

2、美糖与原油价格本周走势动荡短期方向不明确制约期价的做多动力。

后市方面，建议关注三点：

1、美糖与原油价格走向。

2、印度与泰国糖产区天气状况、甘蔗种植与生长情况，巴西产区的糖产量情况。

3、国内现货价格走向。

本周消息面情况：

1、国家统计局：中国 7 月成品糖产量为 36.4 万吨，同比下降 18.6%

国家统计局 8 月 19 日公布的最新数据显示，中国 7 月成品糖产量为 36.4 万吨，同比下降 18.6%；1-7 月成

品糖产量为 1198.2 万吨，累计同比增加 24.4%。（数据来源：文华综合）

2、IBGE 预计巴西 2026 年甘蔗产量为 7.165 亿吨，同比增加 1.9%

据巴西地理与统计研究所（IBGE）数据，预计巴西 2026 年甘蔗种植面积为 958.1584 万公顷（约 14372.376

万亩），较上个月预估值上调 0.3%，较上年种植面积增加 0.2%，甘蔗产量预估为 71647.9209 万吨，较上个月预

估值上调 1.2%，较上年产量增加 1.9%。（数据来源：泛糖科技）

3、印度食糖出厂价下跌 20%，零售价回落

印度政府公布的数据显示，该国食糖出厂价格已下降约 20%，零售价格也开始出现回落。此前当局采取措施

改善食糖供应，并确保出厂环节降价惠及消费者。

有媒体报道称，政府将宣布从 9月 1日起将糖厂销售配额改为每两周分配一次，取代原先月度分配制度。新

机制旨在规范糖厂投放市场的食糖数量，维持市场供应稳定。这也是该国政府为抑制糖价飙升所采取的一系列措

施之一。

根据该拟议制度，糖厂在规定期限内须至少销售其配额的 40%。随后，糖厂须在接下来的一周内售出剩余部

分。

此举预计将使食糖供应链更具纪律性，防止供应量突然波动。同时也有助于确保糖厂在规定时限内释放其配

额库存，而非囤积惜售。（数据来源：文华综合）
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4、Datagro：巴西乙醇使用量停滞不前

咨询公司 Datagro 周四称，糖价因对严重厄尔尼诺现象的预测以及印度宣布免税进口糖而受到提振。价格上

涨可能促使巴西中南部地区的生产商更侧重于生产糖而非燃料乙醇。
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