
客服产品系列•日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 １ 编辑：国新国证期货

白糖 2026 年 8 月 14 日星期五

震荡整理小幅收高

美糖本周震荡整理小幅走高。原因是受上一周涨幅较大与巴西 7 月食糖出口量同比降幅较多等因素影响部份

多头回吐打压期价，不过欧盟高温干旱天气与原油价格坚挺等因素给期价支持限制调整空间。

郑糖 2701 月合约本周走势基本是跟随美糖而波动也呈现震荡整理小幅收高态势。

后市方面，建议关注三点：

1、美糖与原油价格走向。

2、印度与泰国糖产区天气状况、甘蔗种植与生长情况，巴西产区的糖产量情况。

3、国内现货价格走向。

本周消息面情况：

1、2026/27 年度食糖产量预估维持在 1293 万吨

本月对 2026/27 年度中国食糖供需形势预测与上月保持一致。8 月上旬，甘蔗主产区广西受台风“白海豚”

下沉气流影响，晴热天气持续，有利于缓解前期持续降雨对甘蔗生产的不利影响。国际方面，全球食糖供应预期

收紧，食糖价格存在上涨动力。?巴西截至 7 月 1 日制糖比降至 42.5%，累计产糖同比减少 12.4%；印度季风降雨

分布不均，增加了甘蔗生长的不确定性；欧洲高温干旱持续，糖料面临较大减产风险。（数据来源：农业农村部

市场预警专家委员会）

2、欧洲食糖产量或跌至 2015 年以来最低水平

本榨季，欧盟及英国的食糖产量可能降至 2015 年以来的最低水平 1500 万吨，这将增加欧盟对该产品的进口

需求。

欧盟作物监测机构 MARS 的专家将欧盟甜菜平均单产预测下调至 76 吨/公顷，这一水平将比去年低 7%，但与

五年平均值持平。

此次单产下降是因持续高温天气，高温对作物生长产生不利影响，并加大了甜菜产量进一步减少的风险。

由于自身产量减少，欧盟可能增加食糖进口，这将为国际糖价提供额外支撑。

与此同时，全球食糖产量也仍面临威胁，因厄尔尼诺现象可能降低亚洲产糖国（尤其是印度和泰国）的甘蔗

收成，叠加欧盟减产背景，市场对全球食糖供应出现缺口的担忧加剧。（数据来源：文华综合）

3、Secex：巴西 7 月出口糖 2,992,281.46 吨，同比减少 17%

巴西对外贸易秘书处（Secex）公布的出口数据显示，巴西 7月出口糖 2,992,281.46 吨，同比减少 17%。日

均出口量为 130,099.19 吨，同比减少 17%。上年 7 月出口糖 3,589,164.47 吨，日均出口量为 156,050.63 吨。

（数据来源：文华综合）
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