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豆粕 2026 年 8 月 14 日 星期五

全球大豆供应格局宽松 豆粕维持区间整理
一、行情回顾

国际市场：USDA8 月供需报告上调种植面积，美豆产量、期末库存抬升，全球供应宽松，压制

上方空间；但报告下调美豆单产，同时中国持续采购美豆，出口需求提供抗跌支撑，利空充分消化

后盘面迎来反弹，受供应大格局约束，上涨幅度有限。11 月主力合约收报 1191.25 美分 / 蒲式

耳，周涨幅 1.3%。

国内市场：外盘反弹带来一定成本支撑，但国内进口大豆集中到港，叠加中储粮进口大豆拍卖

投放，油厂开工维持高位，豆粕产出增加，整体供应宽松，限制豆粕反弹高度。截至 8 月 14 日

当周，豆粕 M2701 主力合约收于 3165 元 / 吨，周涨幅 0.35%；江苏地区豆粕现货报价 2990 元

/ 吨，与上周持平；主力合约基差- 175 元 / 吨，较前一周走强 62 元 / 吨，主要源于期货涨幅

弱于现货。

基差：

二、供给端--国际市场基本面情况
（一）美国大豆相关市场情况

1、美国大豆对中国销售量创下近 9 个月新高

美国农业部 8 月 6 日当周的出口销售报告继续呈现分化格局，美国大豆旧作疲软与新作井喷

形成强烈反差。当周美国当前市场年度（2025/26 年度）大豆出口净销售为 7.5 万吨，较之前一

周虽大幅增加 134%，但较前四周均值仍减少 48%，绝对值依然处于低位，其中对中国大陆净销售

为 6.6 万吨；而真正的亮点在于下一市场年度（2026/27 年度）的美豆出口净销售，当周高达 176

万吨，不仅较上周的 90.4 万吨环比激增 95%，更是刷新 11 个月新高，创下近 7 个月以来次高

水平。其中对中国大陆净销售达到 144.6 万吨，较上周的 33 万吨暴涨 338%，占当周新作总销量

的 82% 以上，创下近 9 个月新高。

当周出口装船数据仍延续疲弱态势。美国大豆出口装船为 27 万吨，较之前一周减少 22%，较

前四周均值减少 32%，其中对中国大陆出口装船为 6 万吨，结束了此前连续两周对华销售为零的

局面。装船疲弱的根本原因依然是市场年度的季节性问题，2025/26 年度临近 8 月 31 日收官，

旧作合约已经基本执行完毕，而 2026/27 年度的新作要等到 9 月 1 日后才能开始大规模装运，

因此 8 月份历来是美豆出口装船的淡季。
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（数据来源：美国农业部）

2、 8 月 6 日止当周美国大豆出口检验量为 399,201 吨，符合预期

8 月 10 日（周一），美国农业部公布的周度出口检验报告显示，截至 2026 年 8 月 6 日当

周，美国大豆出口检验量为 399,201 吨，市场预期为 30‑ 50 万吨，前一周修正后为 347,246 吨。

当周，对中国大陆的大豆出口检验量为 65,935 吨，占出口检验总量的 16.52%。

截至 2025 年 8 月 7 日当周，美国大豆出口检验量为 544,344 吨。

本作物年度迄今，美国大豆出口检验量累计为 39,751,747 吨，上一年度同期为 48,422,306

吨。

3、美国大豆优良率降至三年同期新低

美国农业部（USDA）作物生长报告显示，截止 8 月 9 日当周，美国大豆优良率降至 62%，较

前一周和市场预估均值均下降 1 个百分点，较上年同期的 68% 明显落后。

（数据来源:美国农业部）
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4、[USDA 供需报告] 2026/27 年度全球大豆主要信息一览

8 月 12 日（周三），美国农业部公布的 8 月供需报告显示，巴西 2026/27 年度大豆产量预

估为 1.86 亿吨，7 月预估为 1.86 亿吨。巴西 2026/27 年度大豆出口预估为 11800 万吨，7 月

预估为 11800 万吨。

阿根廷 2026/27 年度大豆产量预估为 5000 万吨，7 月预估为 5000 万吨。 阿根廷 2026/27

年度大豆出口预估为 645 万吨，7 月预估为 620 万吨。

中国 2026/27 年度大豆进口预估为 11500 万吨，7 月预估为 11500 万吨。

全球 2026/27 年度大豆产量预估为 4.4225 亿吨，7 月预估为 4.417 亿吨。

全球 2026/27 年度大豆期末库存预估为 1.2421 亿吨，7 月预估为 1.2417 亿吨。

USDA 在月度全球农作物供需报告中公布的全球大豆主要信息如下：

（数据来源：美国农业部）

（二）南美大豆情况

1、巴西大豆相关市场消息：

1）CONAB 将 2025/26 年度巴西大豆收成预期调低 18 万吨

周四巴西国家商品供应公司（CONAB）发布本年度第 11 次调查，预计 2025/26 年度巴西大豆产

量达到创纪录的 1.80463 亿吨，较上月预测的 1.80568 亿吨低了 18 万吨，比上年增长 5.2%（上月

预测增长 5.3%）。

大豆种植面积为 4861 万公顷，低于上月预测的 4864 万公顷，同比增长 2.7%（上月预测增长

2.7%）。平均单产预计为每公顷 3,712 公斤，和上月预测持平，同比增长 2.5%。

2）Secex:巴西 7 月出口大豆 13,400,943.46 吨，同比增加 9%。

8 月 6 日(周四),巴西对外贸易秘书处(Secex)公布的出口数据显示，巴西 7 月出口大豆

13,400,943.46 吨，同比增加 9%。日均出口量为 582,649.72 吨，同比增加 9%。上年 7月出口大豆

12,257,325.36 吨，日均出口量为 532,927.19 吨。

2、阿根廷大豆相关市场消息：

1）阿根廷农业部：2026 年第 31 周阿根廷农户销售大豆步伐放慢

截至 2026 年 8 月 5 日，阿根廷农户预售 49 万吨 2026/27 年度大豆，比一周前高出 3万吨，低

于去年同期的 59 万吨。上周销售 5万吨。

阿根廷农户销售 2,429 万吨 2025/26 年度大豆，比一周前高出 56 万吨，去年同期 2,883 万吨。
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上周销售 69 万吨。

三、国内基本面情况

1、全国主要区域大豆及豆粕库存统计

据 Mysteel 对国内主要油厂调查数据显示：2026 年第 32 周，全国主要油厂大豆库存上升，

豆粕库存上升，未执行合同上升。

其中大豆库存 798.84 万吨，较上周增加 45.39 万吨，增幅 6.02%，同比去年增加 88.28 万

吨，增幅 12.42%；

豆粕库存 109.03 万吨，较上周增加 8.69 万吨，增幅 8.66%，同比去年增加 8.68 万吨，

增幅 8.65%； 未执行合同 656.35 万吨，较上周增加 160.36 万吨，增幅 32.33%，同比去年减少

106 万吨；

豆粕表观消费量为 175.62 万吨，较上周减少 5.08 万吨，减幅 2.82%，同比去年减少 0.78

万吨，减幅 0.43%。

（数据来源：Mysteel）

2、大豆进口成本攀升

8 月 14 日美国大豆进口成本价为 4686 元，较上日涨 7 元，巴西大豆进口成本价为 4222 元，较上日涨 6
元，阿根廷大豆进口成本价为 4485 元，较上日涨 2 元



客服产品系列•周评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 5 编辑：国新国证期货

（数据来源：中国粮油商务网）

3、海关总署：中国 1‑ 7 月大豆累计进口量为 6,151.1 万吨，同比增加 0.7%

海关总署 8 月 7 日公布的最新数据显示，中国 7 月大豆进口量为 1,147.7 万吨，1- 7 月

累计进口量为 6,151.1 万吨，同比增加 0.7%。 中国 7 月食用植物油进口量为 58.9 万吨，1- 7

月累计进口量为 401.7 万吨，同比增加 8%。

4、中储粮周三竞价销售国储进口大豆的成交率约 89%

中储粮周三（12 日）竞价销售 51.6 万吨国储进口大豆，实际成交 461,000 吨，相当于成交率

为 89%。平均成交价格为每吨 4,023 元

四、综述

国际市场：USDA8 月供需报告多空交织，报告将 2026 年美豆单产由 53 蒲式耳 / 英亩下调

至 52.7 蒲式耳 / 英亩，前期中西部高温干旱令美豆优良率跌至近三年同期低位，单产承压；但

美豆收割面积上调至 8580 万英亩，对冲单产回落影响，美豆产量上调至 45.19 亿蒲式耳，期末

库存高于市场预期，美豆整体供需偏宽松。当前美豆处于结荚鼓粒关键生长期，未来一周主产区有

望迎来降雨，作物长势存在修复可能。USDA 维持 2026/2027 年度巴西、阿根廷大豆产量预估分别

为 1.86 亿吨、5000 万吨，南美丰产叠加出口放量，全球大豆供应维持宽松，不过中国阶段性采

购对美豆形成一定托底。国内市场：三季度进口大豆集中到港，叠加中储粮进口大豆拍卖投放，国

内大豆原料供给充足。油厂开工维持高位，但饲企采购态度谨慎，豆粕库存攀升至 110 万吨，油

厂挺粕意愿偏弱，国内豆粕供应保持宽松。后市建议重点跟踪美豆产区天气变化、国内大豆到港节

奏以及油厂豆粕库存变动。
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