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沪铜

本周沪铜 09合约走出先扬后抑、低位回升的震荡行情，周初收于 109540元/吨，周五收盘 107750元/吨，全

周区间 106520-109780元/吨。持仓自周一 21.09万手持续回落至周五 15.03万手，临近交割月资金移仓离场特征

明显，周内整体成交保持活跃。宏观层面，市场持续跟踪海外货币政策信号，预期反复带动风险情绪波动，内外

盘铜价联动运行。产业端，国内冶炼产出平稳，电解铜货源供应充足，现货升贴水随盘面波动；下游处于传统消

费淡季，加工企业多维持刚需采购，逢低少量补库，终端大规模备货意愿偏弱。

库存方面，上期所仓单、社会库存呈现结构性变化，未出现明显去库。临近交割，仓单变动、现货成交质量与

内外价差成为市场关注重点，短期多空博弈仍存。（数据来源：文华综合）
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