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氧化铝、沪铝 2026 年 7 月 17 日 星期五

一、周度铝土矿、氧化铝数据概览

截至 7月 17 日当周，铝土矿港口库存 3405.96 万吨，环比下降 2.17 万吨；铝土矿发运量为 305.65

万吨，环比下降 24.7 万吨；其中几内亚铝土矿发运量 224.39 万吨，较上周环比下降 13.82 万吨。

。

(数据来源：同花顺 iFind)

据数据显示，截至 2026 年 5 月，氧化铝进口量为 43.85 万吨，环比减少 17.23 万吨；氧化铝出口

量为 28 万吨，环比减少 24 万吨。
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二、月度电解铝基本面数据概览

截至 2026 年 6 月，我国电解铝建成产能 4571 万吨，运行产能 4543 万吨；电解铝开工率为 99.39%，

环比上升 0.14%；电解铝产能利用率 99.3%，环比下降 0.4%。

(数据来源：同花顺 iFind)

截至 2026 年 6 月份，电解铝平均冶炼成本 15906.11 元/吨，环比下降 198.06 元/吨；电解铝产量

当月值为 372.90 万吨，环比下降 13.5 万吨。

(数据来源：同花顺 iFind)

三、综述

氧化铝主力合约期价震荡下行，最低为 2652 元/吨，最高为 2747 元/吨。原料端，几内亚雨季

前集中发运，令铝土矿到港后港库明显提升，因季节变化和政策因素带来的原料收紧预期逐步被市

场消化，土矿报价暂稳，但后续支撑力度或有减弱。供给端，氧化铝新投产能释放，行业供给偏多

压力仍在，部分冶炼厂主动控产令整体开工率小幅回落，国内氧化铝供给量增速有所放缓。需求端，
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下游电解铝厂的整体补库意愿较为清淡，主要以长单履约和观望为主，对氧化铝需求仅维持稳定，

需求支撑力度有限。整体来看，氧化铝基本面或处于供给偏多、需求持稳的阶段。

本周沪铝主力合约期价区间震荡，最低为 22870 元/吨，最高为 23380 元/吨。宏观面上，美国

6月通胀压力放缓、就业数据走弱，皆指向加息预期放缓。7月最新的初请失业金人数同样低于预

期，但当前市场表现较为谨慎，沃什最新的表态仍以承诺控制通胀为目标，继续评估其主张，商品

谨慎观望。中东局势延续复杂化，美伊围绕霍尔木兹海峡控制权争夺加剧，继续评估局势变化可能

产生的影响。基本面上，供给端原料氧化铝低价运行，加之电解铝厂压价采购，铝厂理论利润水平

较厚，产能、开工接近行业上限，国内整体供给量级稳定，但增量受限。需求端正处于传统消费淡

季，下游加工企业开工率小幅走弱，以按需接货为主。但海外供应的缺口不断刺激出口需求释放，

铝材出口表现令消费淡季呈现淡季不淡的表现，铝锭产业库存持续去化，降库速率显著。整体来看，

沪铝基本面或处于供给稳定、需求小增的阶段，产业持续去库。（数据来源：长江有色网）
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