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豆粕 2026 年 7 月 24 日 星期五

成本继续上行后豆粕强势上涨
一、行情回顾

国际市场：本周多重利好共振推升美豆价格：中国采购放量带动美豆出口提速，叠加美国国内

大豆压榨需求向好；美豆正值结荚关键生长期，产区高温干旱引发市场减产担忧，同时中东地缘冲

突推高国际原油，进一步提振豆类市场情绪。CBOT 大豆大幅走高，创 2024 年 5 月下旬以来新高，

11 月主力合约收报 1252.5 美分 / 蒲式耳，周度涨幅 4.16%。

国内市场：美盘大豆价格强势上涨带动进口大豆成本跟随上行，成本端增强了油厂对豆粕的挺

价意愿。截至 7 月 10 日当周，豆粕 M2609 主力合约收于 3049 元 / 吨，涨幅 2.94%；江苏地

区豆粕现货报价 3000 元 / 吨，周环比上调 110 元 / 吨；当前主力合约基差-225 元 / 吨，较前

一周走弱 54 元 / 吨。

基差：

二、供给端--国际市场基本面情况
（一）美国大豆相关市场情况

1、7 月 16 日止当周美国大豆出口销售合计净增 1,593,578 吨

美国农业部 (USDA) 公布的出口销售报告显示，7 月 16 日止当周，美国当前市场年度大豆出

口销售净增 56,351 吨，较之前一周减少 70%，较前四周均值减少 70%。其中，对中国大陆净销售

为 70,628 吨。

当周，美国下一市场年度大豆出口销售净增 1,537,227 吨。其中，对中国大陆净销售为

1,006,000 吨。

当周，美国大豆出口装船为 298,723 吨，较之前一周减少 34%，较前四周均值减少 27%。其

中，对中国大陆出口装船为 65,628 吨。

当周，美国当前市场年度大豆新销售 116,943 吨。美国下一市场年度大豆新销售 1,542,227

吨。

2、 上周美国大豆出口检验量约 30 万吨，同比减少 21%
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截至 2026 年 7 月 16 日的一周，美国大豆出口检验量为 296,972 吨，上周为修正后的 447,990

吨，去年同期为 377,020 吨。

报告发布前，分析师预期大豆出口检验量为 45 万吨。

2025/26 年度迄今美国大豆出口检验总量达到 38,615,501 吨，同比减少 17.5%，上周减少

17.6%，两周前减少 18.2%。

2025/26 年度迄今美国大豆出口达到全年出口目标的 93.3%，上周为 92.6%。

3、截至 7 月 19 日当周，美国大豆优良率为 66%，优于预期

美国农业部发布的作物进展报告显示，美国大豆优良率意外改善，而分析师们预期下降 1%。

截至 7月 19 日，美国 18 个大豆主产州(占到全国种植面积的 96%)的大豆扬花率为 66%，一周

前 50%，去年同期 60%，五年均值 60%。

结荚率为 32%，一周前 19%，高于去年同期以及五年均值 24%。

优良率为 66%，一周前 65%，去年同期 68%;差劣率 8%，一周前 8%，去年同期 7%。

4、2026/27 年度美豆主要信息一览

7月 10 日（周五），美国农业部公布的 7月供需报告显示，美国 2026/27 年度大豆播种面积

预估为 8540 万英亩，6月预估为 8470 万英亩。

美国 2026/27 年度大豆收割面积预估为 8440 万英亩，6月预估为 8370 万英亩。

美国 2026/27 年度大豆单产预估为 53 蒲式耳/英亩，6月预估为 53 蒲式耳/英亩。

美国 2026/27 年度大豆产量预估为 44.75 亿蒲式耳，6月预估为 44.35 亿蒲式耳。

美国 2026/27 年度大豆出口量预估为 16.6 亿蒲式耳，6月预估为 16.3 亿蒲式耳。

美国 2026/27 年度大豆期末库存预估为 3.1 亿蒲式耳，6月预估为 3.1 亿蒲式耳

。

5、2026/27 年度全球大豆主要信息一览

7月 10 日（周五），美国农业部公布的 7月供需报告显示，巴西 2026/27 年度大豆产量预估

为 1.86 亿吨，6月预估为 1.86 亿吨。

巴西 2026/27 年度大豆出口预估为 11800 万吨，6月预估为 11750 万吨。

阿根廷 2026/27 年度大豆产量预估为 5000 万吨，6月预估为 5000 万吨。

阿根廷 2026/27 年度大豆出口预估为 620 万吨，6月预估为 620 万吨。

中国 2026/27 年度大豆进口预估为 11500 万吨，6月预估为 11400 万吨。

全球 2026/27 年度大豆产量预估为 4.417 亿吨，6月预估为 4.4134 亿吨。

全球 2026/27 年度大豆期末库存预估为 1.2417 亿吨，6月预估为 1.2488 亿吨。

（二）南美大豆情况

1、巴西大豆相关市场消息：

1）巴西大豆扩张周期结束，2026/27 年度产量预计下降

荷兰合作银行(Rabobank)报告显示，巴西大豆产业持续二十多年的高速扩张模式可能正在

进入调整阶段。

该银行预计 2026/27 年度巴西大豆产量为 1.78 亿吨左右，较上年的创纪录水平减少约 2%，

主要是因为种植面积暂停扩张，以及单产回归正常水平。
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过去二十多年，巴西大豆种植面积一直快速增长，平均每年扩大约 4%。凭借土地资源优势、

出口需求增长以及农业技术进步，巴西成为全球头号大豆生产国和出口国，在全球大豆产量的

占比从 2010 年的 28%升至 2026 年的 42%。

2）Safras：2026/27 年度巴西大豆产量将提高到 1.801 亿吨

咨询机构 Safras & Mercado 的分析师周五预测，2026/27 年度巴西大豆种植面积将达到

4910.7 万公顷，同比增长 1.2%;大豆产量将达到创纪录的 1.80089 亿吨，高于 2025/26 年度 的

1.783 亿吨。

大豆平均单产预计为每公顷 3,686 公斤(相当于每公顷 61.43 袋)，和上年的每公顷 3,692

公斤(或 61.54 袋)相比基本持平。

2、阿根廷大豆相关市场消息：

1）截至 2026 年 7 月 15 日，阿根廷农户销售 2219 万吨 2025/26 年度大豆

阿根廷农业部称，2026 年第 28 周阿根廷农户销售大豆的步伐放慢。截至 2026 年 7 月 15 日，

阿根廷农户销售 2,219 万吨 2025/26 年度大豆，比一周前高出 56 万吨，去年同期 2,664 万吨。上

周销售 71 万吨。

阿根廷农户预售 36 万吨 2026/27 年度大豆，比一周前高出 3万吨，低于去年同期的 45 万吨。

上周销售 5万吨。

三、国内基本面情况

1、全国主要区域大豆及豆粕库存统计

据 Mysteel 对国内主要油厂调查数据显示：2026 年第 29 周，全国主要油厂大豆库存下降，豆

粕库存上升，未执行合同下降。

其中大豆库存 748.46 万吨，较上周减少 9.29 万吨，减幅 1.23%，同比去年增加 106.22 万吨，

增幅 16.54%。

豆粕库存 89.97 万吨，较上周增幅 15.42%，同比去年减少 9.87 万吨，减幅 9.89%。

未执行合同 542.3 万吨，较上周减少 113.1 万吨，减幅 17.26%，同比去年增加 46.07 万吨，

增幅 9.28%

豆粕表观消费量 166.156 万吨，较上周减少 16.14 万吨，减幅 8.85%，同比去年减少 4.77 万

吨，减幅 3.27%。
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（数据来源：Mysteel）

2、大豆进口成本继续攀升

7 月 24 日美国大豆进口成本价为 4836 元，较上日涨 60 元。巴西大豆进口成本价为 4298

元，较上日涨 74 元。阿根廷大豆进口成本价为 4080 元，较上日涨 51 元。

（数据来源：中国粮油商务网）

四、综述

国际市场，当前美豆步入结荚关键生长期，短期美国中西部维持高温少雨格局，持续干热环境

不利于大豆灌浆；但气象机构预判产区后期将迎来降温降水，市场减产忧虑有望边际缓解。美豆出

口需求具备阶段性支撑，不过巴西 7 月大豆预估出口规模庞大，叠加市场预期 2026/27 年度巴西

大豆种植面积、总产量双双创下历史新高，南美丰产预期将长期压制豆类上涨空间。中东地缘冲突

持续发酵，市场担忧原油供应收紧，国际油价大幅上行，生物柴油需求预期同步向好，间接提振豆

类板块市场情绪。国内市场，当前进口大豆到港充足，油厂压榨量居高不下，豆粕产量增加，终端

走货缓慢令豆粕库存高位累积，现货供给宽松。不过外盘美豆走强抬升进口成本，支撑油厂挺价意
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愿，豆粕价格偏强运行，但上涨空间受高库存约束。后续重点跟踪美豆产区天气、国内大豆到港节

奏。
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