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棉花 2026 年 7 月 10 日星期五

一、行情回顾

棉花主力合约本周收阴线，本周收盘价：16125 元每吨，较上周收盘跌 165 点。

二、消息面情况

中国棉花网：当前新疆兵团第四师棉田全面进入盛花结铃关键期，各团场棉苗长势平稳。种植户集中开展化学打

顶、病虫害防控等重点田间管护工作，稳花保铃，夯实丰产基础。其中 63团田间棉花开花率达 100%，花朵多集中着

生于棉株中上部果枝，株型规整、长势优良。

国际上 美国农业部（USDA）3月份发布的 2026/27年度作物种植意向报告显示，2026年度美国皮马棉意向面积仅

13.0万英亩（78.9万亩），同比减少 8.1%，引发美国种植业者、美棉出口企业及国际棉商的普遍质疑，认为 USDA
意向统计或存在样本不足、调查滞后及数据人为调整等问题；而 6月 30日 USDA发布的 2026/27年度美国棉花实播

面积报告，皮马棉实播面积 15万英亩，同比增长 6%，短短三个月时间，皮马棉种植面积实现“大逆转”，同比相差

超 14个百分点，不可谓不大。

在全球市场聚焦美国产区天气和新棉产量之时，印度市场的动向也在引起市场关注。越来越多的迹象表明，在棉花

供应端（以及众多其他农产品市场）方面，印度可能成为重要的“沉睡市场”。目前的厄尔尼诺现象使印度季风前景并

不乐观。今年，季风在印度西北地区推进时持续延迟约 5至 7天。虽然全印度的降雨总量已开始回升，但仍比正常水

平低约 37%。根据印度气象局（IMD）7月最新预测，全国大部分地区降雨量均低于正常水平，包括古吉拉特邦等重

要的西北棉区。整个西北地区的季风雨量目前较常年水平低 30%。古吉拉特邦约 50%-60%的棉花种植面积采用雨养

种植方式。美国农业部目前预计印度棉花产量与去年持平（2400万包），但若出现重大异常情况，产量可能下降 5%
至 2280万包左右。

三、基本面情况

整体来看，供应方面，本周棉花供应仍然充足，需求方面，受传统淡季叠加下游普遍看空后市、等待降价拿货

影响，当前纺织订单需求整体低迷，原料随用随买 。库存方面，棉花本周库存减少 126张。
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