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棉花 2026 年 7 月 3 日星期五

一、行情回顾

棉花主力合约本周收阳线，本周收盘价：16290 元每吨，较上周收盘涨 585 点。

二、消息面情况

中国棉花网：当前，新疆全区棉花陆续进入盛蕾、初花关键生育阶段，棉花生长进入塑形搭架、孕育蕾铃的核心

时期。受前期气候、积温条件差异影响，南北疆棉田长势、生育进度呈现分化。整体南疆长势稳健、提前开花，北疆

进度偏慢、长势偏弱的格局，两地生育进程相差 5至 7天。

国际上 6月 30日，美国农业部（USDA）公布的种植报告显示，2026年美国棉花实播面积预计为 985万英亩（含

皮马棉），高于此前市场预估，也高于 2025年实际种植面积 928.3万英亩，同比增长 6%。虽然实播面积稍大于各方

预期，但与 3月意向报告奠定的扩种基调并未偏离，再加上印度季风降雨量显著减少，秋收作物播种面积同比大幅下

降、2025/26年度美棉持续“超卖”、美联储加息预期明显减弱等支撑，因此 ICE期货受到 USDA种植报告的影响相

对有限。

据巴西棉农协会（ABRAPA）发布的最新报告，截至 5月份，2025/26年度巴西累计出口棉花超过 300万吨，同比

增长 16.6%，创下历史新高，而本年度还有两个月的时间。

三、基本面情况

整体来看，供应方面，本周棉花供应仍然充足，需求方面，下游淡季特征明显，纺企提价困难，原料随用随买 。

库存方面，棉花本周库存减少 225张。
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