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天然橡胶 2026 年 7 月 3 日星期五

加息预期降低期价反弹

沪胶本周呈现止稳反弹走势，原因受以下几点因素影响：

1、美国 6 月非农就业数据偏弱美联储加息预期降低提振市场风险情绪。

2、上一周跌幅较大短线技术面有修正需求。

3、泰国热带风暴预警给期价支持。

本周橡胶轮胎开工率下滑（半钢胎样本企业产能利用率为 63.21%环比-6.15 个百分点，全钢胎样本企业产能

利用率为 60.87%环比-4.82 个百分点）。5月全球轻型车销量数据偏弱同比下降 4%至 724 万辆。这些因素制约期

价本周的上升空间。

后市方面，建议关注三点：

1、东南亚产区天气状况，若天气影响到割胶工作，东南亚现货价格会坚挺，反之亦然。

2、国内外汽车与轮胎产业的产销情况。

3、青岛地区的库存量变化与轮胎厂的开工率。

本周消息面情况：

1、本周上海期货交易所天然橡胶库存 170006 吨环比+9658 吨，期货仓单 151150 吨环比-190 吨。20 号胶库

存 22275 吨环比-908 吨，期货仓单 21771 吨环比-1412 吨。（数据来源：文华综合）

2、橡胶轮胎开工率跌破七成

本周期，部分轮胎样本企业安排检修，拖拽整体产能利用率走低，整体出货偏慢，成品库存攀升。本周半钢

胎样本企业产能利用率为 63.21%，环比-6.15 个百分点，同比-7.19 个百分点；全钢胎样本企业产能利用率为

60.87%，环比-4.82 个百分点，同比-1.36 个百分点。

半钢轮胎样本企业平均库存周转天数在 46.88 天，环比+0.38 天，同比-1.27 天；全钢轮胎样本企业平均库

存周转天数在 41.14 天，环比+0.09 天，同比-0.79 天。（数据来源：天然橡胶网）

3、5月全球轻型车销量同比下降 4%至 724 万辆

据 LMC Automotive 最新发布的报告显示，2026 年 5 月全球轻型车经季节调整年化销量维持在 8,900 万辆/

年，但仍明显低于去年同期水平。当月全球销量同比下降 4%至 724 万辆。

5月全球轻型车销量表现依然低迷，中国市场的疲软持续制约整体市场表现。经济逆风因素和政策支持效果

减弱抑制了中国市场需求。美国轻型车市场则在宏观经济环境不断恶化的背景下，仍受到高收入消费群体的支撑。

西欧市场继续保持同比增长，纯电动车销量加速增长以及更多价格亲民车型的推出共同提振了销量。

展望未来，霍尔木兹海峡的重新开放有望缓解供应链与能源成本压力，从而支撑全球销量。然而，除非海运

安全得到完全恢复且脆弱的停火协议得以维持，否则前景依然将保持较大波动性。（数据来源：中国橡胶信息贸

易网）
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