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豆粕 2026 年 6 月 12 日 星期五

全球大豆供应宽松 豆粕期价震荡整理

一、行情回顾

国际市场方面，近期美国大豆产区天气适宜，增产预期增强；同时南美大豆供应持续释放，巴

西大豆出口表现强劲，叠加原油价格走低等多重利空影响，CBOT 大豆期货承压下行，价格创下四

个月新低。本周 CBOT 大豆主力 11 合约收于 1132.75 美分 / 蒲式耳，周跌幅 0.55%。

国内市场方面，外盘大豆走弱带动进口大豆成本回落，成本支撑进一步减弱。当前进口大豆集

中到港，市场供应整体宽松，持续压制豆粕价格。截至 6 月 12 日当周，豆粕期货主力 M2609 合

约报 2941 元 / 吨，周涨幅 0.79%；江苏豆粕现货报价 2760 元 / 吨，较上周下调 10 元 / 吨；

主力合约基差为 - 181 元 / 吨，环比走弱 13 元 / 吨。

基差：

二、供给端--国际市场基本面情况
（一）美国大豆相关市场情况

1、6 月 4 日止当周美国大豆出口销售合计净增 352,792 吨

美国农业部（USDA）公布的出口销售报告显示，6 月 4 日止当周，美国当前市场年度大豆

出口销售净增 211,292 吨，较之前一周减少 24%，较前四周均值减少 18%。其中，对中国大陆

净销售为 2,086 吨。

当周，美国下一市场年度大豆出口销售净增 141,500 吨。

当周，美国大豆出口装船为 411,512 吨，较之前一周减少 28%，较此前四周均值减少 30%。

其中，对中国大陆出口装船为 68,086 吨。

当周，美国当前市场年度大豆新销售 218,047 吨。美国下一市场年度大豆新销售 141,500
吨。
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（数据来源：美国农业部）

2、6 月 4 日止当周美国大豆出口检验量为 398,186 吨，符合预期

6 月 8 日（周一），美国农业部公布的周度出口检验报告显示，截至 2026 年 6 月 4 日当

周，美国大豆出口检验量为 398,186 吨，市场预期为 30-60 万吨，前一周修正后为 505,109 吨，

初值为 494,286 吨。

当周，对中国大陆的大豆出口检验量为 68,379 吨，占出口检验总量的 17.17%。

截至 2025 年 6 月 5 日当周，美国大豆出口检验量为 558,910 吨。

本作物年度迄今，美国大豆出口检验量累计为 36,057,408 吨，上一年度同期为 45,227,029 吨。

3、截至 6月 7日当周，美国大豆优良率为 65%，低于预期

美国农业部周一公布的作物生长报告显示，截至 6 月 7 日当周，美国大豆优良率为 65%，较

前一周的 66% 小幅下滑 1 个百分点，也低于去年同期的 68% 以及市场分析师平均预期的 68%。

美国农业部周一公布的作物生长报告显示，截至 6 月 7 日当周，美国大豆优良率为 65%，较

前一周的 66% 小幅下滑 1 个百分点，也低于去年同期的 68% 以及市场分析师平均预期的 68%。

4、[USDA 供需报告] 2026/27 年度美国豆粕主要信息一览

6 月 11 日（周四），美国农业部公布的 6 月供需报告显示，美国 2026/27 年度豆粕产量预

读为 6502.5 万短吨，5 月预读为 6502.5 万短吨。
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美国 2026/27 年度豆粕出口量预读为 2170 万短吨，5 月预读为 2170 万短吨。

美国 2026/27 年度豆粕期末库存预读为 45 万短吨，5 月预读为 45 万短吨。

USDA 在月度全球供需报告中公布的美国豆粕主要信息如下：

（二）南美大豆情况

1、巴西大豆相关市场消息：

1）CONAB：截至 5 月 29 日，巴西大豆收获进度为 99.7%

巴西国家商品供应公司(CONAB)周一发布的作物进展报告称，截止 5 月 29 日，巴西 2025/26

年度大豆收获进度为 99.7%，高于上周的 99.0%,低于去年同期的 99.8%，高于五年同期均值 98.8%。

2）Conab 上调巴西 2025/26 年度大豆产量预读至历史新高

6 月 11 日（周四），巴西国家商品供应公司（Conab）公布，巴西 2025/26 年度大豆产量预

计将达到创纪录的 1.8025 亿吨，高于 5 月预读的 1.8013 亿吨。

Conab 维持大豆出口预读在 1.161 亿吨，作物丰收及出口强劲提供助力。

3）Anec 预计巴西 6 月大豆出口量料达 1,438 万吨.

6 月 9 日（周二），巴西全国谷物出口商协会（Anec）预计，巴西 6 月大豆出口量料达 1,438

万吨，较上周预读的 1,236 万吨高出约 200 万吨，表明该国的大豆出货量将较去年同期有所增长。

Anec 数据显示，巴西去年 6 月出口 1,379 万吨大豆。凭借 2026 年创纪录的大豆产量，这个全

球最大的大豆生产国和出口国上半年大豆出口量预计将达到 7,290 万吨。

该机构预计，巴西 5 月豆粕出口量将达到 231 万吨，上周预读为 165 万吨。这一预读也较上年

同期高出逾 60 万吨。

2、阿根廷大豆相关市场消息：

1）6 月 3 日当周阿根廷大豆销售合计为 95.69 万吨

阿根廷农牧渔业国秘处公布的数据显示，6 月 3 日当周，阿根廷农户销售 90.04 万吨

2025/26 年度大豆，使累计销量达到 1809.51 万吨。当周，本土油厂采购 81.66 万吨，出口行业

采购 8.38 万吨。
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此外，阿根廷农户销售 5.65 万吨 2024/25 年度大豆，使累计销量达到 4500.73 万吨。当周，本

土油厂采购 5.60 万吨，出口行业采购 0.05 万吨。

当周所有年度大豆销售合计为 95.69 万吨，使累计销量达到 6310.24 万吨。

截至 6 月 3 日，2025/26 年度大豆累计出口销售登记数量为 282.50 万吨，2024/25 年度大豆累

计出口销售登记数量为 1211.80 万吨。

三、国内基本面情况

1、进口大豆库存连续 11 周攀升 豆粕累库明显加速

中国 5 月大豆进口量为 1,179 万吨，虽然低于上年同期的 1392 万吨历史最高水平，同比下

降 15.3%，但规模仍创历史同期纪录第三高，并超出分析师预期。这一进口规模主要得益于南美大

豆供应进入高峰期，以及港口物流效率的显著改善。随着南美大豆出口洪峰持续兑现，5-6 月国内

进口大豆到港量维持高位，库存总量明显回升。中国粮油商务网监测数据显示，截至第 23 周末，

国内进口大豆库存总量为 730.89 万吨，较上周增加 43.38 万吨，为连续第 11 周攀升，持续刷

新近年同期新高。其中，沿海地区库存量为 646.55 万吨，较上周增加 40.79 万吨，高于去年同

期 620.07 万吨及五周平均 598.37 万吨，表明大豆到港及供应较为充裕。

（数据来源：粮油商务网）

2、大豆开机率持续攀升

随着进口大豆到港量攀升，油厂原料供应充足，开机率持续攀升，大豆周度压榨量再创阶段新

高，升至历史同期高位水平附近。监测数据显示，截止到第 23 周末，油厂平均开机率达 63.71%，

较上周增长 2.12 个百分点，整体处于很高水平。全国大豆压榨总量为 238.06 万吨，环比增加

7.94 万吨；其中进口大豆压榨量占绝对主导，达 237.04 万吨，国产大豆为 1.02 万吨。按照预

期，本周大豆计划加工量为 248.76 万吨，对应开机率有望升至 66.57%，油厂生产积极性持续高

涨。
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（数据来源：粮油商务网）

3、豆粕库存持续增加

豆粕市场则呈现库存与合同量双增态势。监测数据显示，截止到第 23 周末，豆粕库存量为 52.10

万吨，较上周大增 13.87 万吨，环比涨幅达 36.28%；同时，豆粕合同量升至 642.99 万吨，环比

增加 178.67 万吨，增幅高达 38.48%。沿海地区同样表现突出：库存量为 49.48 万吨，环比增加

42.06%；合同量为 566.93 万吨，环比增加 35.01%。尽管油厂开机率高位运行、豆粕产出持续增

加，但下游提货及远期订货需求更为旺盛，合同量的大幅增长预示未来一段时间豆粕需求预期较强。

不过，在豆粕价格处于明显低位的背景下，未执行合同量大，主要反映了市场强烈的抄底和套保意

愿，而非终端消费的强势信号。

（数据来源：粮油商务网）

4、海关总署：中国 1-4 月大豆累计进口量为 2515.14 万吨，同比增加 8.5%

海关总署 5 月 9 日公布的最新数据显示，中国 4 月大豆进口量为 847.78 万吨，1-4 月大

豆累计进口量为 2515.14 万吨，同比增加 8.5%；布国居民食用植物油进口量为 48.63 万吨，1-4

月食用植物油累计进口量为 242.68 万吨，同比增加 19.6%。

4、大豆进口成本再度下跌

6 月 12 日美国大豆进口成本价为 4449 元，较上日跌 18 元。巴西大豆进口成本价为 3869

元，较上日跌 21 元。阿根廷大豆进口成本价为 3655 元，较上日跌 2 元。
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四、综述

国际市场方面，美豆播种基本收官，截至 6 月 7 日种植率 92%、出苗率 79%，长势整体向好，

本周作物优良率 65%，低于去年同期 68%，中西部天气利好作物生长，丰产预期仍存。USDA6 月报

告将阿根廷大豆产量上调至 5000 万吨，巴西 2025/26 年度大豆产量预读至 1.8025 亿吨，Anec

上调该国 6 月大豆出口预期至 1438 万吨，较前期预读增加 200 万吨，全球供应宽松格局延续。

国内市场正值进口大豆集中到港阶段，油厂压榨量维持高位，豆粕库存持续累积，供给压力制约粕

价上涨空间。海外大豆价格偏弱也持续拉低进口成本。后续重点跟踪美豆主产区天气、进口大豆到

港节奏以及下游提货需求变化。
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