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棉花 2026 年 6 月 18 日星期五

一、行情回顾

棉花主力合约本周收阳线，本周收盘价：16010 元每吨，较上周收盘涨 245 点。

二、消息面情况

中国棉花网：近期新疆棉花基差走强，有以下核心原因：首先年度库存持续消耗，市场高品级棉花流通资源稀缺，

持货棉企、贸易商惜售挺价；其次 7-8月进入新旧棉断档空窗期，现货供给预期收紧，叠加期货盘面震荡偏弱，现货

相对期货升水扩大，直接推高基差；最后仓储、资金占用等持货成本随时间增加，棉企被动抬高基差。

国际上 中国重新开始采购澳棉，具体数量暂时不清，但整体来看还是询价增加，部分棉商有成交。除此之外，澳棉

还销售到越南、印度尼西亚和孟加拉国。最重要的是，从当前价格水平来看，澳大利亚棉花具备足够的竞争力以赢得

可观订单，而 ICE期货价格近期的下跌也使得固定报价能够满足买家对替代成本的需求。随着 7月临近且美国棉花供

应开始减少，澳大利亚棉花的销售势头只会进一步增强。美国和巴西棉花同样销售表现强劲，包括远期交货品种，预

计本周的美棉出口数据仍然强劲。与此同时，印度次大陆地区的纱线报价虽有所回落，但在过去一个月棉花价格下跌

约 13-15%的情况下仍保持相对稳定。若纱线价格能维持高位，纺纱企业的利润空间应足以刺激强劲需求。

三、基本面情况

整体来看，供应方面，本周棉花供应仍然充足，但新疆优质棉供应趋紧，需求方面， 端午假期来临，资金流出

避险，下游棉纱市场交投偏淡，部分企业让利走货，纺企逢低补库。库存方面，棉花本周库存减少 183张。
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时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时可就研究报告相关问题咨询本公司的投资顾问。
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