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生猪 2026 年 6 月 26 日 星期五
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本周生猪本

生猪期现大幅分化，近弱远强特征显现

一、行情回顾

本周生猪期现货行情走势出现明显分化：现货市场价格整体承压回调，远月期货合约维持震荡

偏强格局，带动主力合约基差快速走弱。现阶段市场核心博弈点集中于短期宽松的现货供需格局，

与中长期生猪产能逐步回升的市场预期形成明显对立。期货方面，期货主力 LH2609 合约收报

11935 元 / 吨，周度上涨 2.45%；现货端河南外三元生猪报价 9500 元 / 吨，周环比下跌 100 元

/ 吨，主力合约当期基差 - 2435 元 / 吨，环比走弱 585 元 / 吨。
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（数据来源：文华财经）

二、基本面情况

1、生猪养殖利润

根据我的农产品网数据显示，截止 6月 26 日当周，7KG 的仔猪价格为 147.38 元/头，较上周

的162.86元/头下跌 15.48元/头；外购仔猪养殖利润-277.6元/头，较前周的-249.93元/头下跌 27.67
元/头；自繁自养养殖利润-265.39元/头，较前周的-268.98元/头上涨 3.59元/头。（数据来源：我的钢铁

网）

2、供应端--生猪产能情况

1）能繁母猪存栏量：农业农村部公布数据显示，2026年 3月能繁母猪存栏 3904万头，相当

于正常保有量的 100.1%，处于绿色区域，比 2025年底减少 57万头。

2）生猪存栏量：根据农业农村部数据，2026年 1季度末生猪存栏 42358万头，环比减少 609
万头，同比增加 627万头。

截止 2026年 4月，生猪定点屠宰企业屠宰量 3898万头，较上个月增加 10.93%；1-4月累计屠

宰量 14993万头，同比增长 23.6%
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（数据来源：农业农村部）

3）根据 Mysteel 农产品 208 家定点样本企业数据统计，5月份相关数据如下：

能繁母猪存栏量：据 Mysteel 农产品 208 家定点样本企业数据统计，其中 123 家规模养殖

场 5 月份能繁母猪存栏量为 489.33 万头，环比降幅 1.33%，同比跌幅 3.74%。其中 85 家中小

散样本场中，5 月份能繁母猪存栏量为 16.22 万头，环比下调 1.13%，同比跌幅 6.77%。

商品猪存栏量：5 月 123 家规模场商品猪存栏量为 3681.76 万头，环比减少 1.80%，同比增

加 3.30%。85 家中小散样本企业 5 份存栏量为 158.39 万头，环比增加 0.94%，同比上涨 9.70%。

商品猪出栏情况：5 月 123 家规模场商品猪出栏量为 1227.85 万头，环比减少 2.05%，同比增加

15.85%。85 家中小散样本企业 5 月份出栏量为 62.64 万头，环比增加 1.24%，同比增加 27.93%。

（数据来源：我的钢铁网）

3、屠宰开工率震荡下行，周均开工率同步走低

本周屠宰企业开工率为 31.89%，较上周减少 1.52 个百分点，同比增加 4.15 个百分点，企

业开工率于 30.75-33.95% 区间波动。周内受节后需求惯性回落影响，屠宰开工率震荡下行，周均

开工率同步走低；下周市场需求无明显利好支撑，屠企开工或窄幅波动。（数据来源：我的钢铁网）

4、屠企维持高鲜销率并主动去库存，但去化速度缓慢

本周国内重点屠宰企业鲜销率为 81.14%，环比持平，同比下滑 7.01%；冻品库容率为 32.32%，

较上周增加 1.05%，同比上涨 14.98%。近期屠宰企业走货速度一般，企业仍处于亏损阶段，多保

持高鲜销为主，保证正常资金流，冻品出库缓慢，仍存在被动入库，但增幅不及前期。下周有端午

节支撑，预计鲜销率或小幅提升，冻品库存仍继续小增。（数据来源：我的钢铁网）

5、生猪均重仍缓降调整

本周全国外三元生猪出栏均重为 122.83 公斤，较上周微降 0.03 公斤，环比跌幅 0.02%，同

比降幅 0.64%。中小散大猪节前出栏相对集中，节后供应有所收紧，加之近日肥猪价格偏强，养

户不乏有惜售看涨情绪，周内出栏占比相对有限；规模场来看，标猪市场依然弱势，生猪出栏亏损

延续，企业成本及资金压力升高，加之夏季饲养料比升高，生猪均重仍缓降调整。短时来看，夏季

高温叠加政策性降重引导，预计下周生猪出栏均重或易降难增。（数据来源：我的钢铁网）

6、 肥猪上调标猪偏弱 标肥价差扩大

本周全国标肥价差为 - 0.50 元 / 公斤，较上周扩大 0.28 元 / 公斤，环比上调 127.27%。

周内标肥价差扩大主因肥猪市场上调，但标猪市场偏弱导致。周内随端午节需求支撑作用消退，标

猪市场成交下滑，价格小幅回调。但肥猪市场来看，节前大猪出栏节奏加快，节后供应减量，加之
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节日期间优质肥白条需求支撑，价格跟进走强，随即养殖户看涨惜售，肥猪价格连续小涨。下周正

值月末月初交替，供应收缩或带动标猪市场上调，但高温天气影响下肥猪需求仍处相对淡季，预计

国内标肥价差或略有收窄。（数据来源：我的钢铁网）

7、海关总署：中国 5月猪肉进口量为 7万吨，同比减少 29.0%
海关总署 6 月 18 日公布的最新数据显示，中国 5 月猪肉进口量为 7万吨，同比减少 29.0%，

1-5 月猪肉累计进口量为 31 万吨，同比减少 29.9%。。

三、综述

短期生猪整体供给压力仍存，市面标猪货源充足。尽管 6 月规模猪企出栏计划环比下调，但

行业产能仍处于惯性释放周期；叠加本周生猪出栏均重持续下行、标肥价差扩大，市场整体猪源供

给充裕。需求端受夏季高温淡季拖累，屠企白条走货疲软，冻品库容持续走高，鲜品去化缓慢，终

端消费暂无回暖迹象，宽松供需格局下短期猪价反弹空间受限。中长期来看，行业产能调控持续落

地，低效产能逐步出清，能繁母猪存栏稳步回落，远期猪价存在底部支撑。高温淡季延续，需求难

有明显改善，猪价上涨空间受限。后续建议重点跟踪能繁母猪去化进度、市场出栏节奏、屠企冻品

库存及终端白条消费变化。

免责声明

本报告分析师在此声明，本人取得中国期货业协会授予期货从业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。

本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收

到任何形式的补偿等。

本公司已在知晓范围内按照相关法律规定履行披露义务。

本报告仅提供给国新国证期货有限责任公司客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。本公司会授权相关媒

体刊登研究报告，但相关媒体客户并不视为本公司客户。本报告版权归国新国证期货有限责任公司所有。未获得国新国证期货有限

责任公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制、传播，不得以任何形式侵害该报告版权及所有相关权利。

本报告中的信息、意见等均仅供本公司客户参考之用，不构成所述期货合约的买卖价。本报告并未考虑到客户的具体投资目



客服产品系列•周评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 4 编辑：国新国证期货

的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同

时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时可就研究报告相关问题咨询本公司的投资顾问。

国新国证期货有限责任公司对这些信息的准确性和完整性均不作任何保证，也不承担任何投资者因使用本报告而产生的任何

责任。


