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本周生猪本

供需格局宽松 生猪期价大幅走弱

一、行情回顾

本周生猪现货出栏供给充裕，叠加夏季传统消费淡季需求持续低迷，市场猪价整体走弱。期货

端主力 LH2609 合约收盘 11650 元 / 吨，周度跌幅 4.04%；河南外三元生猪现货报价 9800 元 /

吨，周度持平。当期主力合约基差为 - 1850 元 / 吨，较上周环比走强 490 元 / 吨，期现价差

显著收敛。

（数据来源：文华财经）

二、基本面情况

1、生猪养殖利润

根据我的农产品网数据显示，截止 6月 18 日当周，7KG 的仔猪价格为 162.86 元/头，较上周

的201.9元/头下跌 39.04元/头；外购仔猪养殖利润-249.93元/头，较前周的-236.31元/头下跌 13.62
元/头；自繁自养养殖利润-268.98元/头，较前周的-274.64元/头上涨 5.66元/头。（数据来源：我的钢铁

网）

2、供应端--生猪产能情况

1）能繁母猪存栏量：农业农村部公布数据显示，2026年 3月能繁母猪存栏 3904万头，相当

于正常保有量的 100.1%，处于绿色区域，比 2025年底减少 57万头。

2）生猪存栏量：根据农业农村部数据，2026年 1季度末生猪存栏 42358万头，环比减少 609
万头，同比增加 627万头。

截止 2026年 4月，生猪定点屠宰企业屠宰量 3898万头，较上个月增加 10.93%；1-4月累计屠

宰量 14993万头，同比增长 23.6%

（数据来源：农业农村部）
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3）根据 Mysteel 农产品 208 家定点样本企业数据统计，5月份相关数据如下：

能繁母猪存栏量：据 Mysteel 农产品 208 家定点样本企业数据统计，其中 123 家规模养殖

场 5 月份能繁母猪存栏量为 489.33 万头，环比降幅 1.33%，同比跌幅 3.74%。其中 85 家中小

散样本场中，5 月份能繁母猪存栏量为 16.22 万头，环比下调 1.13%，同比跌幅 6.77%。

商品猪存栏量：5 月 123 家规模场商品猪存栏量为 3681.76 万头，环比减少 1.80%，同比增

加 3.30%。85 家中小散样本企业 5 份存栏量为 158.39 万头，环比增加 0.94%，同比上涨 9.70%。

商品猪出栏情况：5 月 123 家规模场商品猪出栏量为 1227.85 万头，环比减少 2.05%，同比增加

15.85%。85 家中小散样本企业 5 月份出栏量为 62.64 万头，环比增加 1.24%，同比增加 27.93%。

（数据来源：我的钢铁网）

3、屠企开工率震荡小幅上升

本周屠宰企业开工率为 33.41%，较上周增加 0.73个百分点，同比增加 5.44个百分点，企业开

工率于 33.06-33.98%区间波动。周内，受端午节日支撑，屠企开工率震荡小幅上升，但由于高温天

气，抑制终端消费量，开工率周均增幅有限；下周市场需求受节后惯性回落影响，预计开工率或窄

幅下降。

（数据来源：我的钢铁网）

4、屠企多保持高鲜销为主 冻品出库缓慢

本周国内重点屠宰企业鲜销率为 81.14%，环比持平，同比下滑 7.01%；冻品库容率为 32.32%，
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较上周增加 1.05%，同比上涨 14.98%。近期屠宰企业走货速度一般，企业仍处于亏损阶段，多保

持高鲜销为主，保证正常资金流，冻品出库缓慢，仍存在被动入库，但增幅不及前期。下周有端午

节支撑，预计鲜销率或小幅提升，冻品库存仍继续小增。（数据来源：我的钢铁网）

5、生猪出栏体重较上周微降

本周全国外三元生猪出栏均重为 122.86公斤，较上周微降 0.06公斤，环比跌幅 0.05%，同比

降幅 0.74%。近期中小散大猪出栏节奏略有加快，生猪供应占比小幅增加；但规模场来看，周内除

华南及江西区域生猪出栏均重小涨，其他区域出栏均重仍处稳中小降态势。月内南北持续处于高温

高热天气状态，叠加降重政策持续深化，在目前行业持续深亏状态下，预计生猪出栏均重或低位调

整。（数据来源：我的钢铁网）

6、 标肥价差较上周扩大

本周全国标肥价差为-0.22元/公斤，较上周扩大 0.04元/公斤，环比上调 20.88%。周内标肥价

差扩大主因肥猪市场涨幅略大于标猪价格。月内二育补栏意向有限，标猪市场整体波动幅度不大。

但南方地区随端午临近，华南等地大猪需求有所提量，优质肥猪市场成交加快。下周标猪市场或仍

低位调整，大猪在失去节日利好支撑后价格或小幅回落，综合预计国内标肥差仍有收窄可能。（数

据来源：我的钢铁网）

8、海关总署：中国 5月猪肉进口量为 7万吨，同比减少 29.0%
海关总署 6 月 18 日公布的最新数据显示，中国 5 月猪肉进口量为 7万吨，同比减少 29.0%，

1-5 月猪肉累计进口量为 31 万吨，同比减少 29.9%。。

三、综述

短期生猪供给压力依旧突出，市面标猪流通货源充足，养殖户出栏节奏分化，阶段性生猪出栏

量持续增加。端午前置屠宰备货需求已充分释放，短期消费利好基本消退；叠加夏季高温开启传统

消费淡季，屠宰企业白条走货承压，终端猪肉消费未见持续改善，市场短期维持宽松供需格局，猪

价缺少上行支撑。 中长期来看，国内生猪产能调控政策稳步落地，行业低效产能持续出清，能繁

母猪存栏稳步回落，将为远期猪价筑牢底部支撑。综合来看，短期行情难有大幅上涨空间，后续需

持续跟踪能繁母猪去化进度、市场出栏节奏及终端消费复苏情况。
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到任何形式的补偿等。

本公司已在知晓范围内按照相关法律规定履行披露义务。
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的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同

时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时可就研究报告相关问题咨询本公司的投资顾问。
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