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棉花 2026 年 5 月 22 日星期五

一、行情回顾

棉花主力合约本周收阴线，本周收盘价：15895 元每吨，较上周收盘跌 320 点。

二、消息面情况

中国棉花网专讯：据塔城、乌苏、奎屯及喀什、阿克苏等地棉农反馈，受 5月中旬以来部分棉区积温同比下降、

降温降雨冰雹和大风沙尘天气侵袭，棉苗生长进度不同程度放缓。

最近一个月，国内外棉花价格经过快速上涨之后均出现一定程度的回落，价差整体变化不大。与此同时，国内纺织

市场进入淡季，纺织企业继续逢低补库，而多数外棉品种继续到港，保税棉库存延续上升态势。据国家棉花市场监测

系统汇总的数据，截至 2026年 5月中旬，青岛、南通和张家港的未通关外棉库存总量约 52.8万吨，较 4月下旬增加

3.38万吨，为近两年来高点。

根据澳大利亚棉花运输商协会（ACSA）的最新报告，澳大利亚 2025/26年度棉花的早期迹象显示，新棉品质高

且纤维强度突出。目前，约 15%的澳棉新花已完成加工，10%完成分级，采摘进度已超过 80%，几乎所有轧花厂都已

投入运行，产量有望达到行业预期的 430万包，远低于 2024/25年度 500万包以上的水平。ACSA主席 Spellson表示，

由于生长末期天气干燥，本年度澳棉实现了“非常快速的收获”，单产表现稳健，有个别地块表现非常突出。总体来看，

平均单产在每公顷 12-14包。目前棉花发运已经开始并逐步提速，预计 6月至 7月达到发运高峰，目前正在加紧准备。

近几周巴基斯坦棉纱出口价格上涨，主要受原料成本与生产成本走高推动。

印度：棉花MSP大幅上涨 ，下年度棉花进口或腰斩。

三、基本面情况

整体来看，供应方面，本周棉花供应充足，需求方面， 下游纺企逢低补库。库存方面，棉花本周库存增加 155
张。
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