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白糖 2026 年 5 月 22 日星期五

现货制约期价收低

美糖本周震荡小幅走低，原因有两点：一是原油下跌。二是泰国公布 2025/26 榨季产糖 1199.69 万吨，同比

增幅较大达到 19.37%，另外，国际糖业组织将 2025/26 年度的全球糖过剩预估从此前的 122 万吨上调至 224.4

万吨。不过，国际糖业组织预计受厄尔尼诺天气现象影响全球糖市场将在 2026/27 年度转为 26.2 万吨的短缺，

这给糖价支持限制其本周的下跌空间。

郑糖 2609 月合约本周呈现震荡下跌走势。原因主要是受原油与美糖价格回落、4 月份境外甘蔗进口 65.84

万吨同比大幅增加 35.02 万吨以及现货报价本周持续走低等因素制约空头打压期价震荡下行。

后市方面，建议关注三点：

1、美糖与原油价格走向。

2、印度与泰国糖出口情况，巴西产区的甘蔗生长状况与产量情况。

3、国内现货价格走向。

本周消息面情况：

1、海关总署：中国 4 月食糖进口量为 3 万吨，同比减少 80.5%

海关总署 5 月 18 日公布的最新数据显示，中国 4 月食糖进口量为 3 万吨，同比减少 80.5%，1-4 月食糖累计

进口量为 65 万吨，同比增加 129.2%。（数据来源：文华综合）

2、2026 年 4 月我国境外甘蔗进口量为 65.84 万吨，同比增加 35.02 万吨

据海关总署数据显示，2026 年 4 月，我国境外甘蔗进口量为 65.84 万吨，同比增加 35.02 万吨。

2026 年 1-4 月，我国累计进口甘蔗 299.65 万吨，同比增加 46.63 万吨。从来源国看，自缅甸进口 204.89

万吨，占比 68.37%；自老挝进口 89.42 万吨，占比 29.84%；自越南进口 5.35 万吨，占比 1.78%。从进口省区看，

云南省进口 294.96 万吨，占比 98.43%；广西进口 4.70 万吨，占比 1.57%。

2025/26 榨季截至 4月底，我国累计进口甘蔗 400.62 万吨，同比增加 59.99 万吨。（数据来源：泛糖科技）

3、泰国 2025/26 榨季产糖 1199.69 万吨，同比增加 194.63 万吨

泰国 2025/26 榨季生产期于 5 月 3 日结束，同比延后 25 天；累计甘蔗入榨量为 10586.18 万吨，同比增加

1381.9 万吨，增幅 15.01%；甘蔗含糖分 12.94%，同比增加 0.33%；产糖率为 11.333%，同比增加 0.414%；产糖

1199.69 万吨，同比增加 194.63 万吨，增幅 19.37%。

其中，白糖产量 235.85 万吨，原糖产量 916.45 万吨，精制糖产量 47.39 万吨。（数据来源：泛糖科技）

4、ISO：2026/27 年度全球糖市将转为供应短缺

国际糖业组织（ISO）预计，全球糖市场将在 2026/27 年度转为 26.2 万吨的短缺，这是该机构对新榨季的首

次预测。

这个政府间组织指出，即将到来的厄尔尼诺天气现象带来的风险增加。其在周一的季度更新中表示，短缺预

测主要是由于预计产量将下降 200 万吨。

ISO 将 2025/26 年度（10 月至次年 9 月）的全球糖过剩预估从此前的 122 万吨上调至 224.4 万吨。

燃料乙醇方面，ISO 预计 2026 年产量将因巴西产量反弹以及印度扩产而从 1,231 亿升增至 1,294 亿升。预

计 2026 年乙醇消费量将从 1,229 亿升增至 1,269 亿升，仍低于产量水平。

ISO 表示：“波斯湾冲突导致的油价飙升重新激发了对生物燃料的需求：一些国家已经推出或提升了掺混计

划，巴西、印度和欧盟正在积极研究分别将掺混比例提高到 E32、E25 和 E20。”
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生物燃料通常与汽油混合或用于替代柴油，当油价上涨时，它们变得更加经济。（数据来源：文华综合）
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