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白糖 2026 年 5 月 15 日星期五

宽幅震荡小幅收低

美糖本周宽幅震荡冲高回落收盘小涨。上半周受印度禁止原糖、白糖和精制糖出口的消息与原油价格坚挺等

因素影响期价震荡走高。下半周期价震荡下跌，原因是受以下两点因素制约：1、标普的调查显示巴西中南部地

区 4 月下半月糖产量预计同比跳增 72.7%至 148 万吨。2、巴西糖生产商表示目前巴西生产原糖的利润高于生产

含水乙醇，部分公司提高原糖产量。

郑糖 2609 月合约本周走势基本上跟随美糖而波动也是呈现宽幅震荡冲高回落的走势。上半周受印度禁止糖

出口与原油价格坚挺支持震荡走高，下半周受巴西 4 月下半月糖产量或上升与农业农村部本月将 2025/26 年度中

国食糖产量预测值上调 30 万吨至 1280 万吨的消息影响期价震荡回落。

后市方面，建议关注三点：

1、美糖与原油价格走向。

2、印度与泰国糖出口情况，巴西产区的甘蔗生长状况与产量情况。

3、国内现货价格走向。

本周消息面情况：

1、本月将 2025/26 年度中国食糖产量预测值上调 30 万吨至 1280 万吨

本月将 2025/26 年度中国食糖产量预测值上调 30 万吨至 1280 万吨。主要是广西等主产区天气利好，甘蔗含

糖量高于预期。

本月预测，2026/27 年度，中国糖料种植面积 1461 千公顷，较上年度增 1.5%，主要是甘蔗种植比较效益较

好，农民积极性高；中国糖料单产每公顷 60.92 吨，较上年度增 0.61%，主要是广西等主产区持续推广高产糖料

蔗、蔗尾留种等技术措施，推动单产稳步提升；考虑到甘蔗含糖量受气候影响可能下降，预计食糖产量为 1293

万吨，较上年度增 1.0%。受中东地缘冲突反复发酵影响，国际油价高位震荡，巴西新榨季制糖比处于近年低位，

叠加厄尔尼诺气候影响，国际糖价可能波动回升，国内外价差有望收窄。预计 2026/27 年度中国食糖进口量 480

万吨，较上年度减少 20 万吨；食糖消费形势保持基本稳定，消费量持平略增至 1573 万吨。（数据来源：农业农

村部市场预警专家委员会）

2、印度禁止原糖、白糖和精制糖出口，立即生效

印度政府表示，因考虑到国内供应，印度已立即禁止糖出口，禁令将持续到 9 月 30 日或直至另行通知。

根据印度工商部外贸总局发布的通知，该禁令适用于原糖、白糖和精制糖，标志着政策从“限制”转变为“禁

止”。

政府表示，该禁令不适用于根据现有关税配额和安排对欧盟和美国的食糖出口。（数据来源：文华综合）

3、调查：巴西 4 月下半月糖产量料同比跳增近 73%

S&P Global Commodity Insights 周四发布的一项综合 12 位分析师意见的调查结果显示，巴西中南部地区 4

月下半月糖产量预计同比跳增 72.7%，至 148 万吨。

报告称，受益于天气较去年同期明显干燥，4 月下半月甘蔗压榨量大增 102.2%，至 3631 万吨，支撑食糖产

量上升。上年同期时降雨过多曾阻碍甘蔗压榨。

包含甘蔗制乙醇与玉米制乙醇在内，乙醇总产量预计增长 92.6%，至 19.1 亿升。

2026/27 榨季初期，糖厂优先生产乙醇而非食糖，主要原因在于伊朗局势推高油价，进一步提升了乙醇的竞

争力。（数据来源：文华综合）
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4、巴西 4 月出口糖和糖蜜 118.46 万吨，同比减少 24%

据巴西对外贸易秘书处（Secex）数据，巴西 4 月出口糖和糖蜜 118.46 万吨，日均出口量为 5.92 万吨，较

上年 4 月日均出口量 7.75 万吨减少 24%。2025 年 4 月巴西出口糖和糖蜜 155.08 万吨。（数据来源：泛糖科技）
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