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棕榈油 2026 年 5 月 8 日 星期五

冲高回落 下探支撑

一、本周行情回顾及行业相关数据

【期货价格】

近期能源市场的宽幅波动，导致与其关联度较高的商品均表现出高波动性，油脂市场目前同样遵循这样的

逻辑，本周由于国内假期的原油开市较晚，在外盘走高国内高开后，上行动能不足，价格连续回落。至周五收盘

主力合约 P2609 周 K 线收带长上下影线的大阴线，合约 P2609 收于 9680 元/吨，较上周跌 1.44%。本周最高价 9993

元/吨，最低价 9632 元/吨，成交量 165.1 万手，持仓量 46.9 万手，较上周增加 3.5 万手。

【现货价格】

截至本周五（5月 8号）国内主要市场现货报价（元/吨）

【基 差】

截至 5 月 8 日，张家港市场港口 24 度棕榈油主流价格参考 P609+80 或 9760 元/吨，较上周跌 100 元/吨。

【库 存】

据 Mysteel，截至 2026 年 4 月 24 日（第 17 周），全国重点地区棕榈油商业库存 71.19 万吨，环比上周

减少 1.25 万吨，减幅 1.73%；同比去年 36.80 万吨增加 34.39 万吨，增幅 93.45%。
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二、本周要闻及基本面情况汇总

1、南部半岛棕榈油压榨商协会（SPPOMA）数据显示，2026 年 5 月 1-5 日马来西亚棕榈油单产环比上月同期

下降 27.56%，出油率环比上月同期下降 0.77%，产量环比上月同期下降 31.61%。

2、据马来西亚棕榈油协会（MPOA）发布的数据，马来西亚 4 月 1-30 日棕榈油产量预估增加 18.17%。其中

马来西亚半岛产量环比增长 18.98%，沙巴增长 15.71%，沙捞越增长 21.92%，东马来西亚增长 17.32%。

三、综 述

综合来看，从去年以来以生柴为主的叙事逻辑一直是棕榈油相较竞品油脂表现更为强势的重要原因。在能

源一段时间内存在较大的不确定性情况下。美国、印尼、马来西亚均在积极推进本国生柴掺混政策。且近期天

气担扰情绪升温，年内厄尔尼诺预期走强。整体看棕榈油下半年可交易题材可能远多于往年。短期重点关注

注实际产量数据及库存变动情况，特别是下周一的 MPOB 报告。后续仍重点关注原油价是否维持高位这以及生

柴政策的变化。
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