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氧化铝、沪铝 2026 年 4 月 24 日 星期五

一、周度铝土矿、氧化铝数据概览

截至4月 24日当周，铝土矿港口库存 2862.14万吨，环比上升 136.77万吨；铝土矿发运量为473.63

万吨，环比下降 71.49 万吨；其中几内亚铝土矿发运量 403.99 万吨，较上周环比下降 40.89 万吨。

(数据来源：同花顺 iFind)

据数据显示，截至到 4月 23 日当周，氧化铝港口库存总计 34.5 万吨，较上周环比上升 2.3 万吨。

(数据来源：同花顺 iFind)
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二、月度电解铝基本面数据概览

截至 2026 年 3 月，我国电解铝建成产能 4547 万吨，运行产能 4502 万吨；电解铝开工率为 99.01%，

环比上升 0.07%；电解铝产能利用率 99.2%，环比下降 0.3%。

(数据来源：同花顺 iFind)

截至 2026 年 3 月份，电解铝平均冶炼成本 15862.68 元/吨，环比上升 118.05 元/吨；电解铝产量

当月值为 383.3 万吨，环比上升 36.6 万吨。

(数据来源：同花顺 iFind)

三、综述

基本面原料端，国内铝土矿港口库存小幅回升，土矿价格趋于稳定，几内亚发运和矿山开采情

况相对谨慎，加之当前运力压力，后续土矿供给有收减的趋势。供给端，氧化铝厂开工和生产保持

稳定，原料采买多以刚需补库为主，加之国内港口库存相对充足，国内氧化铝供给量保持大体稳定

态势。需求端，由于铝厂当前利润水平较好，开工积极性高，电解铝开工率几近满产，国内氧化铝
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需求量级亦保持稳定。整体来看，氧化铝基本面或处于供需稳定的阶段。

基本面上，供给端原料氧化铝价小幅回落，而铝价因海外供给缺口而偏强势运行，故电解铝理

论利润逐步走扩，冶炼厂生产积极性较高，开工率接近满产，但由于国内运行产能临近天花板，所

以国内电解铝供给量呈现稳中略增的态势。需求端，下游消费逐渐由旺季向淡季过渡，表现较为一

般，加之近期铝价偏强运行，对下游采买意愿有所抑制，产业库存仍未见去库现象。整体来看，沪

铝基本面或处于供给稳定、需求略淡的局面。（数据来源：长江有色网）
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