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白糖 2026 年 3 月 13 日星期五

原油提振期价继续走高

美糖本周呈现震荡小幅走高态势。原因有两点：1、原油价格大幅上升给期价提振。2、印度产量低于预期给

期价支持。不过市场仍担心这场冲突会阻碍糖类货物运往海湾地区并伤及需求且全球短期供应仍充裕，这限制期

价本周的上升空间。

郑糖 2605 月合约本周呈现震荡走高态势，原因是受以下两点因素支持：1、原油价格大幅上升提振现货价格

本周持续上调。2、美糖止稳反弹。

后市方面，建议关注三点：

1、美糖与原油价格走向。

2、印度与泰国糖产量情况，巴西产区的甘蔗种植状况。

3、国内现货价格走向。

本周消息面情况：

1、StoneX将 2025/26年度全球糖供应过剩量预估削减 70%
经纪公司 StoneX将其对 2025/26年度全球糖供应过剩量的预测大幅下调至仅 87万吨，理由是其对印度糖产

量的预期有所降低。

在 1月份的报告中，StoneX曾预测 2025年 10月至 2026年 9月期间的全球糖市供应过剩量为 290万吨。

StoneX将印度糖产量预估从之前的 3230万吨下调至 2970万吨。

巴西是全球最大的产糖国，预计巴西中南部主产区本年度的糖产量将为 4050万吨。在下月将开始的 2026/27
年度，虽然甘蔗压榨量料增加 1.7%至 6.205亿吨，但预计巴西中南部的糖产量将大致保持平稳。StoneX指出，

由于糖价较低，利用甘蔗生产的乙醇可能会增加至 259亿升。（数据来源：文华综合）

2、AISTA 下调印度 2025-26 年度糖产量预估，因恶劣天气导致单产下降

全印度糖贸易协会（AISTA）称，印度在 9 月结束的当前 2025-26 年度可能生产 2,830 万吨糖，较其此前预

估的 2,960 万吨下调 4.4%，因恶劣天气导致主产邦的单产下降。

行业机构印度糖厂协会（ISMA）也下调了 2025-26 年度糖产量预测，不过其同样预计产量将超过去年水平。

（数据来源：文华综合）

3、Datagro：当前和下一年度全球糖供应缺口将扩大

农业咨询机构 Datagro 总裁 Plinio Nastari 表示，2025/26 年度，全球糖市可能出现 80 万吨的供应缺口。

这一缺口预计将在 2026/27 年度进一步扩大至 268 万吨，原因是巴西工厂优先选择生产乙醇生物燃料，而不

是生产糖。（数据来源：文华综合）

4、印尼 2026 年糖产量目标为 300 万吨

印尼农业部表示，随着政府加大力度实现食糖自给自足，减少对进口糖的依赖，该国今年目标是将食糖产量

提高至 300 万吨。

印尼农业部长 Andi Amran Sulaiman 周二表示，这一目标将标志着该国目前约 268 万吨的产量将有所增加，

反映了政府加强国内供应和提高甘蔗种植园生产力的目标。

为支持这一目标，该部计划在全国范围内扩大和优化甘蔗种植园，包括开发至多 10 万公顷甘蔗田，以增加

糖厂原材料供应。

Andi Amran Sulaiman 表示，随着印尼寻求加强粮食安全并逐步减少对进口糖的依赖，该计划将涉及中央和
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地方政府、国有企业和农户之间的合作，以加快种植和提高生产力。

（数据来源：文华综合）
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